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Atividade, IA e Jackson Hole marcam semana

Esta semana os investidores centram as suas aten¢des para os dados de atividade preliminar do Jap&o,
Zona Euro, Reino Unido e EUA, que serao divulgados na quarta-feira e onde se espera um
abrandamento nos servigos e poucas variagcoes na industria. No seio empresarial os resultados da
NVIDIA, depois do fecho da sessao do mercado norte-americano na quarta-feira, irdo estar em foco,
numa tentativa por parte dos investidores de perceberem se a “febre” relativa a inteligéncia artificial
continua a trazer uma elevada procura pelos chips da empresa. A partir de quinta-feira ira iniciar-se o
simpdsio econdmico de Jackson Hole, evento que junta varios presidentes de Bancos Centrais durante
trés dias.

Agenda Macro )

A agenda para a proxima semana contempla:



A semana passada foi negativa para os principais indices de agdes mundiais, com maus ventos chineses
a pesarem no sentimento, levando o Hang Seng a tombar quase 6%. A condicionar estiveram notas de
que um dos maiores fundos de gestao de ativos no pais asiatico falhou no pagamento de cupdes a
clientes, trazendo receios de incumprimentos nos préximos tempos, e que a Evergrande requisitou
protecao contra credores nos EUA, trazendo mais incerteza ao setor imobiliario. A somar esteve a Fitch
Ratings, que referiu que podera reconsiderar o rating de divida externa do pais asiatico se as condi¢des
de crédito se continuarem a deteriorar. Wall Street foi também contagiada pelos receios asiaticos,
registando quatro sessdes consecutivas de perdas, tendo visto ainda um disparo das yields para préximo
de niveis s6 antes vistos em 2007. Isto apds as minutas da FED, que divulgaram que os oficiais podem
incorrer em mais aumentos de juros perante uma inflagdo ainda persistente. No plano europeu, as yields
alemas seguiram também a tendéncia, atingindo um patamar nao visto desde 2011, o que pesou nos
setores mais ciclicos, como o Imobiliario. O de Viagens e Lazer e o de Recursos Naturais estiveram
também entre os mais castigados, arrastados pelos receios asiaticos. Por ca, o PSI nao foi excegao ao
sentimento, com Greenvolt, e EDPR a pesarem mais sobre o indice, com desvaloriza¢des superiores a
3%. Ja o BCP suportou o indice, ao fechar a semana com uma valorizagéo de quase 2%, impulsionado
pela subida das yields.




5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sess6es

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes
critérios e fontes. N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




