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Small caps em foco com forte calendario macro nos EUA

Na Zona Euro, o grande destaque da proxima semana vai estar na leitura preliminar de inflagao
registada em fevereiro, que devera mostrar um abrandamento dos 2,8% para os 2,5%. Nos EUA, entre
as varias divulgagbes macroeconémicas, em foco estara a leitura preliminar de encomendas de bens
duradouros, relativa a janeiro, seguida pelos dados do PIB relativos ao ultimo trimestre de 2023, e pelos
numeros de rendimento e despesa pessoal, onde se espera um aumento das poupancgas das familias
norte-americanas. Na China, os investidores aguardarao pelos dados de atividade econémica registada
em fevereiro, onde se espera uma expansao nos servigos, embora com a industria a manter-se sob
pressao. No palco de contas empresariais, com a earnings season na reta final nos EUA, destacam-se
empresas de menores capitalizagbes de mercado, como Zoom Video, First Solar, Array Technologies,
Marathon Digital, Zscaler e Dell. Na Europa o calendario de contas mostra-se mais composto, com
Puma, ASMI, Just Eat, Universal Music Group, Saint Gobain, Daimler Truck, Endesa e Moncler entre os
principais destaques. Em Portugal, em foco estardo os numeros do BCP, a serem revelados hoje apds o
fecho de mercados, seguidos dos da Semapa (27), EDPR (28) e EDP (01/03), com a gigante de
eletricidade e o seu braco de renovaveis a mostrarem contas quarta e sexta-feira, respetivamente.



Dia Pais Horm Evento Esperado " Anterior
2.*eira EUA 1500 Venda de casas novas (m)(jan.} 3, 00% 8, 00%
Japdn 2330 Infacdo (jan.) 1,90% 2 60%
3.*feira Alemanha 0700 Confanca dos Consumidores (G &) (mar.) -25,00 -29,70
EUA 1330 Encomendas de Bens Duradoumns (jan. P) -4 50% 0,00%
EUA 1400  Indice Precos Casas S&P/CaseShiller (dez.) G, 00% 5, 40%
EUA 1500  Richmond Fed Index (fev) - =15, 00
EUA 1500 Confanca dos Consumidores (fev) 114,80 114,80
4.*eira EUA 1330  PIB (h)(Trim.} (4.°Trm. - 2 *estim ativa) 3,30% 4 590%
EUA 1330  Stocks dos Retalhistas (jan.) - 0,80%
EUA 1330 Stocks dos Grossistas (an. P) - 0,40%
Japdo 2350  Prducde Industrial (m ) (jan. P} -7, 00% 1,40%
h.*feira Alemanha 0700 “endas a retalho (m}{jan.} 0, 50% -1,680%
Franca 0745 Infacdo Harmonizada (&v F) 3, 10% 3, 40%
Franca 0745 PIB (Trim.}) (4.%Trim. F} 0,00% 0,00%
Franca 0745 IPP (h}{jan.} - -0,90%
Ezpanha 0800 Infacdo Harmonizada (&v P) 2 50% 3,50%
Porugal 10:00  Infacio Harmonizada (Bv P} - 2,50%
Portugal 11:00 PIB (Trim.} (4.%Trim. F} 0,80% 4, 20%
Alemanha 1300 Infacdo Harmonizada (&v P) 2 70% 3,10%
EUA 1330 Rendimento Pesscal (jan. ) 0, 50% 0,30%
EUA 1330 Despesa Pessoal jan. ) 0,20% 0,70%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 210k 201k
EUA 1500  Vendas de casas pendentes (jan.} 1,00% 8, 30%
G.*feira Japdo 00:30  PMI Industra (fev. F} - 47 20
China 01:30  PMI Industra (fev.) 4510 45 20
China 01:30  PMI Senicos (fev.) 50,20 50,70
UEM 0500 PMIIndistra (fev. F) 45,10 45 50
Reino Unide 0%30 PMI Industra (fev. F} 47,10 47 00
UEM 1000  Infacdo (fev) 2 50% 2, 80%
Porugal 11:00  Vendas a retalho (m)jan.} - 5,10%
Porugal 11:00  Producdo Industrial (m) (jan.) - -0,80%
EUA 1500 ISM Indistria (fev.) 45 50 45 10
EUA 1500 ing. Confanca Universidade Michigan (&v. F) 79 60 9,00
EUA 1500 U. Michigan - E stimativa Infacdo 1 ano (fev F) 3,00% 2,50%
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Fonte: Bloom berg Finance LP, DTMI-D eparam ento Mercados Acionizias

Semana Passada

Semana positiva para os principais mercados acionistas, com diversos indices a atingirem maximos
histéricos (Nikkei 225, Nasdaq100, S&P500, Dow Jones e Stoxx 600 sao alguns exemplos). A trazer
otimismo esteve a sinalizagdo de que a atividade na Zona Euro surpreendeu ao atingir um maximo de 8
meses, com uma recuperagao superior ao antecipado nos servigcos e que a atividade no Reino Unido
melhorou no més de fevereiro, com os servigos e industria a ajudarem a leitura geral. No seio empresarial
os excelentes resultados da NVIDIA animaram os investidores e demonstraram uma vez mais a elevada
procura por chips de inteligéncia artificial.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutrea Fecho b YTD
CAC 4D To66,68 2.58% 13.03% S&P 500 5088, B0 1.6868% 4. 50% WIG20 2476, 82 4, 45% 1.83%
IBEX 35 10130,80 2.47T% 12,18% NASDAQ 100 1793761 1.42% 11,34% M5 Cl World 333404 1.45% 5, 18%
Euwro S 50 4872 57 2.24% 12,25% Dow Jones 38131,53 : 002%  MSClEmergenies 102831 1.15% 3.28%
DAX 17419,32 1.78% 11,15% Bhanghs 3004 88 B,42% S&P400 BEB. T8
PEI 5242, 11 0,883 4 4L Hang S=ng i 288% B4
Footsie 100 T706,28 -0,07T% 8, 12% Mikkai 225 35T 2,71

5S- Variag&o nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano




Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana.
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteracdo nas condigcbes de mercado poderé implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes
critérios e fontes. N&do pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




