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Fed, BoE, PIB e Banca espanhola no epicentro de semana intensa

Espera-se uma semana muito intensa nos mercados de ag¢des, tanto no mapa empresarial como
macroecondémico. A maioria dos holofotes esta voltada para os EUA, onde a Fed comunica as suas
decisbes de politica monetaria na quarta-feira (dia 31). Espera-se que o Banco Central mantenha a taxa
de juro diretora nos 2,25-5,50%, mas os investidores procuram sinais sobre o possivel inicio do ciclo de
descida dos juros. A divulgagao é antecedida por dados de emprego americano, um dado que tem sido
muito observado. Na Zona Euro os dados preliminares podem revelar que a economia tera registado o
segundo trimestre consecutivo de contragao do PIB nos ultimos trés meses de 2023, o que vulgarmente
é tido como padrao de recessao técnica. A inflagao no bloco pode ter abrandado em janeiro, a saber na
quinta-feira. Os dados de atividade industrial um pouco por todo o globo merecem atengao. No Reino
Unido o BoE anuncia das suas decisdes de politica monetaria (dia 1).



Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior

3. eira Ezpanha 0800 PIB (Trim.) (4.9Trim. P} 0,20% 0,30%
Ezpanha 0800 Infacdc Harmonizada (jan. P) 3, 00% 3,30%
italia 0%00 PIB (Trim.} (4.°Trim. P} 0,00% 0,10%
Alemanha 0%00 PIB (Trim.} (4.°Trim. P} -0, 30% 4, 10%
Portugal 0%30 PIB (Trim.} (4.9Trim. P} 0,30% 4, 20%
UEM 10:00 Confanca dos consumidores (jan. F) - -16,10
UEM 100  PIB (Trim.} (4.°Trim. P} -0, 10% 4, 10%
Porugal 11:00  Vendas a retalho (h) (dez.} - 2,10%
ElUA 1500 Confanca dos Consumidores (an.) 113,00 110,70
Japdo 2350  Producdo Industrial (m) (dez P) 2 50% 40,80%
4.*feira China 01:30  PHKI Industra (jan.} 45 20 45 00
China 01:30 PHKI Sendcos (an.} 50,60 50,40
Alemanha 0700 Vendas a Retalho (h)idez. ) -1,590% -2, 00%
Franca 07:45 Infacdc Harmonizada (jan. P) 3,60% 4 10%
Franca 0745 IPP (h)i{dez) - 0,30%
Espanha 0&00  Vendas aretalho (h) (dez. ) - 5, 70%
Porugal 0%30 Infacdo Harmonizada (jan. P) - 1,90%
Alemanha 1300 Infacdo Harmonizada (jan. P) 3, 10% 3,80%
EUA 1315 Cracdo de Emprege ADP (an.) 143k 164k
EUA 1900 FED -decisdo de taxas de jum 5,25%-5,50% 5,.25%-5, 50%
B.*feira Japdo 00:30  PMI Industra (jan. F} 48 00 47,50
China 01:45  PMI Industra (jan.} 50,50 50,20
UEM 0500 PMIInddstra (an. F) 45 50 44 40
Reino Unide 0%30 PMI Industra (jan. F} 47 30 45 20
UEM 10:00  Infacdo (an.) 0,03 0,03
Porugal 11:00  Producdo Industrial (m) (dez ) - 3,50%
Reino Unido 1200 Banco de Inglatera - Decisdo de taxas de juro 5,25% 5,25%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 210k 214k
EUA 1500 ISM Indlstria (jan. ) 47 30 47 40
6.*feira Franca 07:45 Pmducdo Industrial (m) (dez ) 0, 20% 0,50%
EUA 1330 Cragdo de Emprego excluindo sector primario (jan.) 178k 218k
EUA 1330 Taxa de desemprego (jan.} 3, 80% 3, 70%
EUA 1500 ind. Conianca Universidade Michigan (an. F} 78,80 69,70
EUA 1500 U, Wichigan - E stimativa Infacdo 1 ano (an. F) 2,90% 3,10%
EUA 1500 Encomendas as Fabricas (dez. ) 0,30% 2, 60%
EUA 1500 Encomendas de Bens Duradouros (dez. F) 0, 00% 5,50%

(h}- Varispdo hom dloga; (m - Varizgdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valorfinal; k-m it M-m ihdes; b-m i m ihdesz
" Estin ativas de consenszo a 26012024, ¥ Valor relative ac pericde anferior
Fonte: Bloom berg Finance LF, DTMI-Deparam ento Mercados Acionizfas

No calendario de contas empresariais ha a realgar:

EUA: Mais de uma centena de empresas mostra as suas contas. Entre os maiores nomes estao
Microsoft, Alphabet, AMD, Danaher, Pfizer , UPS, Starbucks, Mondelez (dia 30); Mastercard, Thermo
Fisher, QUALCOMM, Boeing (31), Apple, Amazon.Com, Meta Platforms, Merck (1 fev), Exxon Mobil,
Abbvie, Chevron, Regeneron Pharm, Bristol-Myers (2)

Europa: Mais de meia centena de cotadas mostra numeros com destaque para a Banca espanhola. A
saber: BBVA (dia 30), H&M, Santander, Novartis (31), Roche, BNP Paribas, Sabadell, Deutsche Bank,
Stora Enso, UPM_Kymmene, Dassaut Systemes, ING Groep, Sanofi, Shell, Ferrari (dia 1), Caixabank

(2).

Semana Passada




Os principais mercados acionistas registaram uma performance positiva na semana passada, marcada
pela divulgagao de contas empresariais. Os indices europeus destacaram-se, com o Euro Stoxx50 a
valorizar mais de 4%. Em foco esteve a reunido do BCE, que manteve a taxa de juro diretora para a Zona
Euro inalterada nos 4,5%, mas Christine Lagarde defendeu a possibilidade de cortes a partir do veréo, o
que provocou uma descida das yields de divida soberana e ajudou ao mercado de a¢des. Os ganhos
foram transversais a grande maioria dos setores, com o de Consumo a liderar, impulsionado pelo disparo
de mais de 17% da LVMH em reacéo a contas. O Tecnoldgico foi puxado pela valorizagéo superior a 16%
da ASML em reacao a bons numeros. Nos EUA, a revelacao de que o PIB norte-americano cresceu
acima do esperado no ultimo trimestre de 2023, em conjunto com os dados de atividade, que mostraram
uma expansao inesperada da industria, provocou animos entre os investidores, fazendo acreditar que o
cenario de soft landing é cada vez mais provavel. No plano setorial, a Netflix esteve no centro das
atencgdes e ajudou o Nasdaq 100, ao valorizar mais de 10%, apesar das reag¢des negativas aos numeros
da Tesla e da Intel. Na Asia, os principais indices registaram também forte performance, depois do Banco
Central da China ter avangado com mais medidas de estimulo econémico, em conjunto com mais
rumores de que o Governo chinés podera avangar com medidas adicionais para suportar a economia.

Europa Fecho YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutrea Fecho b YTD
Euwro 5o 50 4635, 47 10,03% S&P 500 4850,97 1,08% B T5% Russel 2000 1578,33 1.75% B.05%
CAC 40 56T Dow Jones 3|105.43 085k 242%  MSC|Emergenies 58510 1.45% 10,05%
BB NASDAQ 100 1742101 082% M5 Cl World 3218,.23 1,25% 68,72

4,15 Hang S=ng 15852,23 4,20 WIG20 .08 8,67T%

3,805 Shanghs 25022 2,75 S&P400 0,83% =

4,17 Mikksi 225 3675107 IMCEX 40,10 0,53

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana:
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Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragdes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento néao é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




