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Arranca mais uma época de contas, com inflagcao a mistura

A semana marca o arranque de mais uma earnings season nos EUA, esta relativa as contas do
4 °trimestre, com a Banca em foco, perante os numeros de Citigroup, JPMorgan, Wells Fargo e BofA que
chegam na sexta-feira (dia 12). No mesmo dia os resultados da Delta Airlines trazem sinais sobre o
ambiente no transporte aéreo. Entretanto, no plano macroecondémico os holofotes estdo na divulgagéo da
inflacdo norte-americana (dia 11), com os analistas a anteciparem que tenha subido ligeiramente em
dezembro de 2023 (de 3,1% para 3,2%), num movimento contrario ao pretendido pela Fed. Na Zona Euro
chegam alguns indicadores de sentimento em diversos quadrantes economicos. As decisdes de taxas de
juro por parte do Banco Central da Polénia podem interessar a cotadas portuguesas como o BCP e a J.
Martins, que tém naquela geografia uma fonte de resultados.

Dia Pais Hora Ewvenio Esperado !V  Anterior @
2 feima LUEM 0930 Sentix - Confanca dos Investidores (jan.) -15,80 -16,80
UEM 10:00  Vendas a retalho (m) (nov.) -0,10% 0,10%
UEM 10:00 Confanca dos consumidores (dez. F) - -15,10
UEM 10:00 Confanca E condomica (dez. ) 9410 53,80
UEM 10:00  Indicador de Confianca na Inddstra (dez. ) 8,50 5,50
UEM 10:00 Confanca nos Sendcos (dez.) 5,20 4 90
________________ EUA .20:00  Créditoaoconsumo fmow) o S9.500b  S5.13b
3. eima Alemanha 07:00  Producdo Industrial (m} (nowv.) 0,30% -0,40%
UEM 10:00 Taxa de desemprego (nov.) 5,50% 5,50%
Portugal 11:00 Balanca Comercial (nov ) - -2500m
EUA 11:00  Sentimento E mpresarial nas PME’s (dez.) 50,80 50,60
EUA 13:30 Balanca Comercial (nov ) -554.8b -354.3b
b feira Japédo 0500 Leading Index (now. P} 107,50 108,90
Espanha 03:00  Producdo Industrial (m} (nowv.) - -0,50%
Portugal 11:00  Infacdc Hamonizada (dez. F) - 1,80%
EUA 1330  Infacdo (dez.) 3.20% 3,10%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desem prego 213k 202k
6. eim China Balanca Comercial {dez.) £76.20b 563 30b
China 01:30  Infacdo (dez.) -0,40% -0,50%
China 01:30  IPP (h) dez.} -2,60% -3,00%
Reino Unide 07:00 Producde Industrial (m) (nov.) 0,30% -0,80%
Franca 0745 Infagdo Hamonizada (dez. F) 4,10% 4,10%
Ezpanha 08:00  Infacdc Hamonizada (dez. F) - 3,30%
EUA 1330 IPP excluindo Alimentacdo & Energia (h) (dez.) 1,90% 2,00%

(h}-Vanapdo hom clogs; (m - Vanaspdom enzal P-Valor prelim inar; F-Valor fnal k-m il Mm ithdes; b-m il m ithdes
" Estim ativas de conzenso a OEAM2024; * Valor relstive a0 periodo anterior
Fonie: Bloom berg Finance LP, DTMI-Departam enfo Mercados Acioniztas

Semana Passada

A semana passada foi negativa para a generalidade das bolsas mundiais, depois de terem encerrado o ano
de 2023 em alta. A pesar estiveram as atas da Reserva Federal dos EUA que, apesar de revelarem que os



oficiais consideram apropriados juros mais baixos no final de 2024, ndo desconsideram a necessidade de
subidas adicionais, num cenario de maior resiliéncia econdémica que possa dificultar o combate a inflagao
para o objetivo alvo dos 2%/ano. A corroborar esta tese estiveram dados que mostraram robustez no
mercado laboral e com crescimento salarial acima do esperado. Ainda assim, este desempenho pode
apenas indicar uma economia mais proxima de um padrao de softlanding, que teoricamente, até é positivo
para os mercados. Ainda assim, as yields de divida soberana subiram e a dos 10 anos voltou acima dos
4%, castigando o sentimento nos setores mais ciclicos, ao mesmo tempo que impulsionou a Banca. Em
grande esteve ainda o escalar dos conflitos no médio oriente, com a gigante de transporte maritimo nérdica
Maersk a interromper a passagem de navios apos ter sofrido mais ataques, o que fez disparar as taxas de
transporte em quase 150% em algumas rotas, ajudando a justificar a performance positiva do setor
Energético. Por ca, o PSI contrariou o sentimento, impulsionado pelas valorizagdes do BCP e da Galp, que
seguiram os respetivos setores, com Mota-Engil a fechar o pédio dos ganhos.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutrea Fecho b YTD
Psl 6533,68 2.14% 27T Dow Jones Ir4eE,11 -059% 0,685 IMOEX 338,37 1,20% 0,125%
IBEX 35 10164,50 0,62% 4,507 S&P 500 458724 -15Z% -0,52% M5 Cl World IMME -1.5% 0,31%
Footsie 100 TEES, 61 -0,56% 244 NASDAQ 100 9630538 -305% -1, 81 MS5CEmergenes 100208 -2,12% 2,59
DAX 16554, 4 -0,34% 3,585 Mikkai 225 RITT 42 DR -1,05% S&P400 ZTZE -Z2,48% 0,01%
Euro 5o 442351 -1,28 4,37 Shanghs 503,18 14 G20 22745 -IEI% 1T
CAC 40 T420,89 -1 BT 4 4470 Hang S=ng 18535,33 B 437 Fusssl 2000 851,14

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional Zona Euro e EUA na ultima semana:

_

Miata Engil Canstnugio 4465 12 Ta’m e :.ama:uh Banca 5 h’m
Galp Energia Energeficn 1441 7588% Umicredii Banca 25,79 {99%
BCP Banca 029 6.H% Bayer Famacéutica 522 4 3%
NOS Tekcoms Elerdy iM% Mordea Bank Banca 173 4 51%
Navigator Rec MNalurais 3666 IB% Nokia Tekcoms 318 4 A%
Dersd Viagensal 70 SEmens 160,30 S04k
Grenwl Jilies 8190 Adicas 7348 - A0
EDR Utilies 154 L 55520 £0%%
Matis Conig Pegsad 236 i1 1 4 05%
EDER 17 6500 L S6% Pemod Ricar 4100 7 05%
-
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Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Soénia Primo

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informag&o contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de
fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo nas condigbes de
mercado poderd implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da




utilizagéo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde
este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo
é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.
All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




