Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: Tecnologia castiga sentimento
Contas de grandes tecnoldgicas e comentarios de membros da FED marcam semana

S&P 500 (-0,51%)
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Membros da FED demonstraram maior

incerteza macroecondmica e mais risco
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Inflacao foi foco na Zona Euro, mas perspetiva de cortes de juros suporta
Comentarios de membros do BCE, que defenderam cortes na reunidao desta semana, suportaram sentimento

Stoxx 600 (-0,46%)

Comentdrios Inflagdo

BCE Allre‘ﬂr:;;:r?a Inflagdo Franga, Portugal e
) Espanha Zona Euro

o
Diversos comentarios de membros y /,»/Al'rl

. . W
do BCE apoiam um corte ja na (“/V W

reunidao da préxima semana

Comentarios
BCE
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Inflagao: W »N
Alemanha: 2,8% (Est. 2,7% ant. 2,4%) '(.
Espanha: 3,8% (Est. 3,7%, ant. 3,4%) .'.s b / j o
Franca: 2,7% (Est. 2,6%, ant. 2,4%)
Portugal: 3,9% (Est. 3%, ant. 2,3%)

Zona Euro: 2,6% (Est. 2,5%, ant. 2,4%)

4°%-feira 52-feira 6°-feira

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,67% 3,64% Taxa implicita atual: 3,9%

58,9%
10,3% 0% 50,6%
06jun 18/jul 12/set 17/out 12/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

\, Apesar de uma inflagcdo acima do esperado na
7 Europa, o0 mercado antecipa com muita confianca
um corte de taxa na reuniao de 6 de junho.

Taxa implicita atual: 5,3%
5,33%

30,3%
()
0,0% 14,0%
12/jun 31/jul 18/set 7/nov 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mT3xa implicita

> Investidores mantém estimativas de 1a 2 cortes, de
25 pontos base, em 2024 por parte da Fed.
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N
MOVERS SETORIAIS: Tecnoldgico penalizado por resultados

Quedas tecnoldgicas contrastam com ganhos energéticos nos dois lados do Atlantico

2 Europa S EUA

e’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Tecnoldgico

Media Telecoms

-4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% -2% -1% 0% 1% 2% 3%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

EEIET e | I e R R e ey
5250

330 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
300 4550 \/\/\— BCP OT OCT25 -0,3% 0,1% 0,2% 1,2% 1,3% 2,7% 3,1%
270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
240 3150 BCP EACONSERVADORA  1,4% -0,4% 0,3% 7,3% 1,0% 2,0% 6,0%
I T
abr/23 abr/24 atIJ 123 atl)r/2 4 BCP EA MODERADA 2,9% 0,7% 0,4% 9,3% 2,6% 3,2% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 4,4% -0,9% 0,5% 11,3% 4,2% 4,4% 9,3%
S&Psoo NASDA 100 NTR A 0, 499 o, o, 0 0 [)
BCP EA DINAMICA 5,9% 1,2% 0,6% 13,3% 5,8% 5,6% 11,1%
5700 23 000 BCP EA VALORIZAGAO 7.4% A4,4% 0,7% 153%  7.4% 6,8% 13,0%
5000 19 000 Certificados sobre indices de A¢des
_/\/ BCP MSCIWORLD 9,9% 1,6% 1,1% 201%  11,3% 9,6% 16,3%
4300 15000 BCP ESTOXX50 00%  42%  1,0%  176%  8T%  44% 20,9%
3600 . 11 000 - . BCP S&P500 EUR 11,4% -2,0% 0,6% 22,3% 14,1% 13,0% 16,9%
abr/23 abr/24 abr/23 abr/24 BCP NASDAQI00 EUR 102%  -32% 1,6% %1%  195%  184% 20,5%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 4,8% -3,6% -0,8% 9,5% 2,3% 3,2% 16,6%
250 2400 BCP DAX 10,4% 1,2% 3,1% 17,8% 9,6% 6,4% 21,2%
BCP IBEX 35 12,0% 0,5% 4,1% 24,7% 4,7% 0,5% 21,6%
235 J 2100 BCP PSI 7,4% -0,4% 3,6% 19,7% 6,3% -0,4% 18,8%
1800 BCP CAC 40 5,8% A1,4% 0,0% 12,3% 9,0% 5,9% 20,8%
- -
atl> 123 aé; o4 abr/23 abr/24 BCP OURO EUR 14,3% 0,0% -0,2% 14,5% 10,8% 6,8% 13,3%

Atualizado a 31 de maio de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.

Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

BCE assume papel central esta semana

Semana passada

Visao global: Semana negativa para a generalidade dos mercados
acionistas, com os dados de inflagdo a castigarem o sentimento na

‘ Zona Euro. Comentarios mais agressivos por parte de membros
da FED e algumas contas empresariais acabaram por
condicionar adicionalmente Wall Street.

No seio empresarial: Em Portugal, o BCP anunciou data de
pagamento de dividendo.

M Nos EUA, C3Ai (+23%), Best Buy (+19%) e Abercrombie & Fitch
1 4ull§ (+15%) estiveram entre as melhores reagbes a contas, que

contrastaram com as respostas negativas de UiPath (-35%),
MongoDB (-33%), Salesforce (-14%), Dell (-13%) e Marvell Tech (-
10%).

M

Perspetivas

No plano macroeconémico: A reuniao do BCE (quinta-feira)
assume papel central. Da-se como praticamente certa a primeira
descida de juros na Zona Euro. Atencdes nos sinais sobre o
numero de cortes que organismo pensa efetuar este ano. Um dia
antes a evolugao dos precos no produtor da regido trazem as
pressdes inflacionistas a montante da cadeia. Atividade na
industria e servigos no bloco, Reino Unido e em especial nos EUA
sao outros momentos-chave. Wall Street pode ser impactado pelos
dados de criagcao de emprego nos EUA. A Balanga Comercial da
China e as leituras de atividade no pais tém também interesse.

No seio empresarial: Poucas contas para conhecer, com destaque
para Inditex na Europa, Crowdstrike, HPE, DocuSign, Gamestop e
a chinesa NIO nos EUA.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

— Zona Euro

BCE: Decisbes de
taxas de juro (13h15m)
e discurso de
Largarde (a partir das

13h45m)
Quarta Sexta
AN
N M~ N
Quinta

= EUA = EUA

13h15m: Criacdo de 13h30m: Criagao de
Emprego setor Emprego excluindo
Privado setor primario

15h: Atividade nos
Servicos
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AGEN DA MACRO

NEW I MONDAY .
REW COALS v

Segunda

©

9h00: Atividade Induastria
Zona Euro

9h30: Atividade Induastria
UK

15h00: Atividade Industria
EUA

Tef§a

©

00hO01: Vendas Comparaveis
UK

15h00: Encomendas as
Fabricas EUA

15h00: Encomendas Bens
Duradouros EUA

1h30: Atividade Servicos
Japao

2h45: Atividade Servicos
China

7h45: Producao Industrial
(Pl) Franca

9h00: Atividade Servicos
Zona Euro

9h30: Atividade Servicos UK

10h00: Precgos Produtor
Zona Euro

13h15: Criagdo Emprego
Empresas EUA

15h00: Atividade Servicos
EUA

Quinta

©

7h00: Encomendas as
Fabricas Alemanha

8h00: PI Espanha
9h00: Vendas Retalho Italia

10h00: Vendas Retalho
Zona Euro

13h15: BCE - Decisdes taxas
de juro

13h30: Balanga Comercial
(BC) EUA

13h30: Pedidos Subs.
Desemprego EUA

Sexta

©

BC China

7h:00 Pl Alemanha
7h00: BC Alemanha
7h45: BC Franca
10h0O0: PIB Zona Euro
1hOO: BC Portugal

13h30: Criagdo Emprego
EUA

13h30: Taxa Desemprego
EUA

20h00: Crédito Consumo
EUA
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/Z/

CALENDA

Empresas de

Segundé
Before Open After Close
& GitLab

RIO DE RESULTAD

Inteligéncia Artificial sac

Terca

Before Open After Close Before Open After Close
ot INDITEX  -chargepoin+
\GROWDSTRIKE % VICTORIA’S
DOLLAR TREE SECRET
—
Hewlett Packard @ five BEEW
Enterprise

BROWN-FORMAN

€ lululemon

S

Sexta

After Close Before Open

DocuSign GameStop

to the pi

Before Open

®

REMY COINTREAU

Q NIO @ samsara
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