Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
Inl, 50!




EUA: Contas de gigantes e yields castigam Wall Street

Contas da Meta e da Microsoft pesam no sentimento, juros de divida soberana também condicionam

S&P 500 (-1,37%)

&

Relatoério Oficial de Emprego (outubro):

- " Contas Meta e
Taxa Desemprego: 4,1% (est. 4,1%, ant. 4,1%) il " / -‘L N T - Microsoft

Crescimento Salarial: 4% (est. 4%, ant. 3,9%)

PIB EUA (3°Trim.):

Leitura anualizada: 2,8% (est. 2,9%, ant. 3,0%) Criacdo Emprego
Setor Pivado

Consumo Pessoal: 3,7% (est. 3,3%, ant. 2,8%)

Resultados EUA

Criagdao Emprego
ALPHABET | AMAZON | TWILIO | INTEL | Total
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Criacao Emprego (outubro):

5728.80 5PX

Relatério Oficial 7932

Total: 7.443 mil (est. 8.000 mil, ant. 7,861 mil) / l Emprego
Setor Privado: 233 mil (est. 111 mil, ant. 159 mil) '

Resultados EUA

a_ 2 a . a_ o
META | MICROSOFT | APPLE | UBER | ELI LILLY | 3°-feira 5°-feira 6°-feira
16:00 18:00 16:00 18:00 16:00 18:00 16:00 18:00 16:00
FORD | SOFI | PAYPAL | AMD | EBAY | COINBASE 28 Oct 2024 29 Oct 2024 30 Oct 204 31 Oct 2024 01 Nov 2024

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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I
ELEICOES EUA: Sondagens dio ligeira vantagem a Donald Trump

Apesar de uma ligeira vantagem de Trump, vencedor é imprevisivel
A Look Across Prediction Markets For US President

Spread (Trump - Harris)
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Source: PredictIt, Polymarket, Kalshi & WSL ELECTION<GO>

Evolugdo didria da vantagem de D. Trump face a K. Harris em trés diferentes sondagens (Polymarket, Kalshi e Predictlt)

Donald Trump lidera na maioria das sondagens, mas com uma curta margem. A popularidade do candidato
Republicano tem vindo a diminuir nos ultimos dias, sobretudo neste ultimo fimm de semana, depois dos resultados
de uma prestigiada sondagem no estado de lowa, que deu vantagem a Harris. Terca-feira sera um dia marcante.
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EUROPA: Stoxx600 encerra outubro com maior queda em 12 meses
Mas reacdes a contas e inflagao castigam sentimento

Stoxx 600 (-1,52%)

PIB Zona Euro 3.°Trim. (sequencial):
Zona Euro: 0,4% (est. 0,2%, ant. 0,2%)
Alemanha: 0,2% (est. 0,1%, ant. -0,3%)
Franca: 0,4% (est. 0,3%, ant. 0,2%)
. Inflagdo
Espanha: 0,8% (est. 0,6%, ant. 0,8%) Alemanha Inflagio
Portugal: 0,2% (est. 0,2%, ant. 0,2%) Zona Euro

Contas Europa
BCP | J. MARTINS | TECHNIP | SOCGEN

MAERSK| ADIDAS | CAIXABANK

Reacgao Meta e
a Microsoft

Inflacdo Zona Euro (prelim. outubro):
Zona Euro: 2,7% (est. 2,6%, ant. 2,7%) PIB
Zona Euro
Alemanha: 2,4% (est. 2,1%, ant. 1,8%)
Franca: 1,5% (est. 1,5%, ant. 1,4%)
Espanha: 1,8% (est. 1,8%, ant. 1,7%)
Portugal: 2,6% (est. -, ant. 2,6%)

PHILIPS | REPSOL | BNP PARIBAS | UBS 2°-feira 3°-feira 4°-feira 5°-feira 6°-feira

VOLKSWAGEN | GALP | STMICRO| NOVARTIS TO0M0 1400 | M0 1600 | 10000 | D200 1400 | 1600 | 1000 | 1200 400 1600 | | 1000 | 1200 | 1400 T W0 | 20 40 160
28 Oct 204 29 Oct 204 30 Oct 2024 31 Oct 204 0L Nov 2024

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

Taxa implicita atual: 3,25% 4.58% Taxa implicita atual: 4,80%
2.87%
98.5%
16.5% 4.37%
84.9%
2/dez 7/nov 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb* etemTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* e=l==Taxa implicita
Dando como garantido um corte de 25 pontos base na _ _
Gltima reunido do BCE este ano, os mercados comecam Para os EUA, o mercado continua a antecipar quase
> refletir mesmo a possibilidade de um corte de 50 pontos 2 cortes de 25 pontos base cada até ao final do ano,
nessa reunido, colocando os juros abaixo dos 3% no colocando a taxa de referéncia abaixo dos 4,5%.

final do ano.

*Probabilidades acima dos 100% significam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos base
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EVOLUCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros continuam a surpreender mais nos EUA que na Europa

3 Europa EUA

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

48% das empresas do Stoxx600 ja reportaram 70% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 41% a surpreender positivamente > com 52% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 55% a superar nos lucros e 75% a superar nos lucros
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MOVERS SETORIAIS: Investidores ao ataque

Ciclicos recuam com subida das yields, Magnificas castigam Tecnoldgico

o Europa &= EUA

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Retalho L.
Tecnoldégico

Tecnoldégico Utilities

Alimentacdo ] imobiliario ]

Cons.Pessoal

Financeiro

¢ Bens Consumo -
Banca _

_40 _Z0, _)0, _19, [0) o) (o) [0)
4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% o o . " . - -
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

I MR I T T 7 e

360 52% Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro

2(3)3 45% /\—\_’\ BCP OT OCT25 1,4% -0,1% 0,1% 2,9% 1,2% 2,5% 3,0%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
%0 : 3150 | . BCP EA CONSERVADORA  5,8% -0,8% 0,0% 11,8% 1,1% 2,1% 6,1%
outi23 outi24 outi23 outi24 BCP EA MODERADA 7,9% -0,9% 0,1% 14,6% 2,7% 3,2% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 10,1% 1,1% 0,3% 17,4% 4,2% 4,4% 9,4%
6400 97 000 BCP EA DINAMICA ) 12,3% 1,2% 0,5% 20,3% 5,7% 5,6% 11,2%
5700 23 000 BCP EA VALORIZAGAO 14,5% 1,4% 0,7% 23,2% 7,2% 6,7% 13,1%

5000 -//_ 19 000 /— Certificados sobre indices de Agdes
4300 15 000 BCP MSCIWORLD 18,4% -1,5% 1,0% 28,7% 10,9% 9,5% 16,6%
3600 T . 11000 . BCP ESTOXX50 7,9% 1,4% -3,5% 18,9% 6,0% 4,5% 21,2%
out/23 out/24 out/23 out/24 BCP S&P500 EUR 239%  -1,6% 2,5% 3% 42%  12,6% 17,1%
Bloomberg EUR Corp “ BCP NASDAQI00 EUR 21,1% -2,2% 2,1% 33,7% 18,6% 17,2% 20,9%
265 3000 BCP EMERG MKTS EUR 12,9% -1,5% -1,6% 20,6% 2,7% 3,1% 16,9%
20 /-%_//— 2600 BCP DAX 150% A% A%  289% 8%  14% 21,3%
BCP IBEX 35 17,2% 0,3% -1,6% 29,3% 4,7% 1,1% 21,8%
235 2200 BCP PSI 3,3% 14%  41%  4,3% 4,9% 2,3% 18,9%
20 . 1800 ; BCP CAC 40 -1,9% 1,3% -3,9% 6,8% 5,0% 5,7% 21,1%

o3 ot s s

BCP OURO EUR 33,2% -0,3% 6,4% 32,0% 10,9% 8,4% 13,2%

Atualizado a 1 de novembro de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana passada

Visao global: Semana negativa no ocidente, com as yields e
reacdes a contas a castigarem o sentimento. Na Europa, a boa
leitura do PIB foi insuficiente para ofuscar uma surpresa negativa na
inflacdo. Nos EUA, as reacdes aos numeros da Meta e da Microsoft
também condicionaram, apesar da generalidade dos bons dados
macroeconomicos. A evolugao das sondagens para as eleicdes nos
EUA também trouxe volatilidade. Ja Portugal brilhou com o disparo
do BCP e da J. Martins, apds contas.

No seio empresarial, nos EUA a SuperMicro (-45%) viu a EY rescindir
contrato de auditora. AMD (-9,2%), Uber (-5,6%), PayPal (-5,5%) e
Microsoft (-4,2%) reportaram contas. Do lado oposto, Twilio (+20,4%),
Booking (+9,2%), e Amazon (+5,4%) reagiram positivamente. Na
Europa a Pernod Ricard (-6,5%) e a Volkswagen (-4,1%) reagiram
negativamente apds contas, enquanto Technip (+19,6%), SocGen
(+15%), BCP (+9,8%) e J. Martins (+8,8%) estiveram entre as melhores
reacdes do Stoxxe00, com as duas portuguesas a puxarem pelo
indice nacional. Ja GALP (-4,0%) € EDPR (-3,9%) castigaram.

Holofotes totalmente voltados para EUA, com eleicdes e taxas de juro

Perspetivas

As eleigcdes presidenciais nos EUA estdo em pano de fundo esta
semana. Os norte-americanos vao a votos dia 5, sendo que
poderemos ter de aguardar até ao final de semana para se saber
guem sucedera a Joe Biden - Donald Trump ou Kamala Harris. As
decisdes de politica monetdria da Fed, na quinta-feira, sdo evento
muito aguardado, sendo esperado novo corte de juros (de 25pb), no
mesmo dia em que se pronuncia o Banco de Inglaterra. Os dados
de atividade um pouco por todo o globo podem ter impacto nos
mercados, tal como a Balangca comercial da China e EUA.

No seio empresarial espera-se mais uma semana intensa de
divulgacao de contas, incluindo as nacionais EDP, EDPR, C.Amorim
e Sonae e as europeias Zalando, Unicredit, BMW, Henkel, Munich
Re, Engie, Rheinmetall, Air France e IAG. Os EUA entre os nomes
conhecidos estdo Palantir, QUALCOMM, Gilead, Airbnb, Cloudflare,
Pinterest, Sunrun, Datadog, Upwork e Affirm.

DTMI - DMA — Sala de Mercados | 9



MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Eleicoes presidenciais
nos EUA s3do o evento
mais aguardado da
semana

Terca Quinta

15h N\ 19h
[ ] L ] D
AV AV
Terca
= EUA = EUA

ISM Servicos traz ritmo Decisdes de politica
de atividade terciaria monetaria da Fed
em solo norte- devem trazer novo
americano em outubro corte de juros nos EUA
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Segunda‘

©

9h00: Atividade Industrial
Zona Euro

9h30: Confianca
Consumidores Zona Euro

15h00: Encomendas
Fabricas EUA

15h00: Encomendas Bens
Duradouros EUA

00hO1: Vendas Retalho
Reino Unido

1h45: Atividade Servicos
China

7h45: Producao Industrial
(Pl) Franca

9h00: Novos Registos
Automéveis Reino Unido

9h30: Atividade Servicos
Reino Unido

13h30: Balanga Comercial
(BC) EUA

15h00: Atividade Servicos
EUA

00h30: Atividade Servicos
Japao

7h00: Encomendas Fabricas
Alemanha

9h00: Atividade Servicos
Zona Euro

10h00: indice Precos
Produtor Zona Euro

BC China
7h00: Pl e BC Alemanha
8h00: Pl Espanha

10h00: Vendas Retalho Zona
Euro

12h00: BOE - Decisbdes taxas
juro Reino Unido

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Stocks Grossistas
EUA

19h00: FED - decisdes taxas
juro EUA

20h00: Crédito Consumo
EUA

5h00: Indicadores
Avancados Japao

7h45: BC Franca
9h0O0: PI Italia

1ThOO: Vendas Retalho
[talia

15h00: Confianga e Inflagcdo
(U. Michigan) EUA
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CALENDARIO EMPRESARIA
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