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Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
Inl, 50!




EUA: S&P 500 atinge novos maximos e parece cumprir Christmas Rally
Abrandamento dos servicos alivia yields e anima indices norte-americanos, levando o S&P500 para novos maximos

S&P 500 (+0,96%)

ISM Servigos ‘
| 6090.27 SPX

+57.89

ISM - Atividade Industria (out.):
f 0.965

Atividade: 48,4 (est. 47,5, ant. 46,5)

Precos Pagos: 50,3 (est. 55,2, ant. 54,8)
Emprego: 48,1 (est. 47,0, ant. 44,4) W‘/

U. Michigan

Sentimento: 74,0 (est. 732, ant. 71,8) W WW”W”WMI M —

Estim. Inflagao 1ano: 2,9% (est. 2,7%, ant. 2,6%) Emprego
Estim. Inflacdo 5 anos: 3,1% (est. 3,1% , ant. 3,2%) ISM IndUstria

U. Michigan (nov.):

Criacdo Emprego (nov))
Novos postos: 227k (est. 220k, ant. 36k)
Taxa de Desemprego: 4,2% (est. 4,1% , ant. 4,1%)

1‘ 01

Crescimento Salarial: 4,0% (est. 3,9% , ant. 4,0%) % l" W M 1/1
u | I~

ISM - Atividade Servicos (out.):

Atividade: 52,1 (est. 55,7, ant. 56,0) )

- . 5 : . - .

Precos Pagos: 58,2 (est. 57,0, ant. 58,1) 2°-feira 4°-feira 6°-feira

Emprego: 51,5 (est. 53,0, ant. 53,0) 16:00 ) 20:00 16:00 18:00 : : 18:00 20:00 : 18:00 : 18:00 20:00

02 Dec 2024 03 Dec 2024 04 Dec 2024 05 Dec 2024 06 Dec 2024

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa a boleia de Franca e Alemanha
Recuperacao do indice francés, apos seis semanas de quedas, e valorizacao do DAX, ajudaram a sustentar os ganhos

Stoxx 600 (+2%)

a Dados de Atividade Producéo 52200
Industrial
Dados de Atividade (novembro): WW
2.00%

Espanha: 53,2 (est. 53,8, ant. 55,2)

Alemanha: 47,2 (est. 47,3, ant. 48,6) |
Franca: 45,9 (est. 44,8, ant. 48,1) F-518.00
Zona Euro: 48,3 (est. 48,1, ant. 50) 1. PIB |
Zona Euro
Vendas a Retalho (outubro):

F520.00

F516.00
Zona Euro: 1,9% (est. 1,7%, ant. 3%)

(3.°T Final):
PIB (3.°T Final L 514.00
Zona Euro: 0,4% (est. 0,4%, ant. 0,2%)

Vendas a =512.00
Retalho

Producao Industrial (Outubro

Francga: -0,6% (est.-0,2%, ant. -0,6%)

2°-feira 32-feira 4°%-feira 52-feira 6°-feira

12:00  16:00 Co12:00 0 16:00 T12:00 0 16:00 1200 0 1600 "12:00 0 16:00
02 Dec 2024 03 Dec 2024 04 Dec 2024 05 Dec 2024 06 Dec 2024

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

Taxa implicita atual: 3,16% Taxa implicita atual: 4,58%
4.37%
2.90% "
85.1%
107.6%
12/dez 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb* etemTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* e=l==Taxa implicita

Os mercados continuam a ver como garantido um corte
de 25 pontos-base na préxima reunidao do BCE, que
decorrera esta semana, reduzindo a probabilidade de
um corte de dimensao superior, de 50 pontos, dos 21% na
semana passada para 7,6% esta semana.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base

Apos os recentes dados no plano macro, que
sustentam uma economia resiliente, o mercado
continua a refletir uma menor necessidade de um
corte adicional de juros da FED ainda este ano.
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MOVERS SETORIAIS: Mais uma semana de otimismo nos EUA, mas sem Energia
Petroleo recua mais de 4% e castiga Energético em ambos os lados do Atlantico, Consumo e Imobiliario lideram

EUA

S&P500 (Variacao Semana)

X x

Stoxx 600 (Variacao Semana)

Retalho

Quimico

Imobiliario

S.Financeiros

Consumo

-2% -2% -1% -1%

Fonte: Bloomberg Finance LP

Europa

0%

1%

1%

2%

=

N/
N”

Energético
Tecnoldgico
Bens Materiais
Imobiliario
Farmacéutico

Bens Consumo

0,
2% 3%

-2%

-1%

0%

1% 2% 3%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

T e [ I e K e e

ggg 52% Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro

330 4550 /\—\A BCP OT OCT25 1,6% 0,0% 0,3% 2,5% 1,0% 2,2% 3,0%

ggg //_J 3850 Certificados Estratégia de Alocagio
%0 | : 3150 | . BCP EA CONSERVADORA  8,6% 0,4% 2,4% 11,2% 1,5% 2,2% 6,1%
nov/23 nov/24 nov/23 nov/24 BCP EA MODERADA 1,7% 0,6% 3,1% 14,3% 3,1% 3,5% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 14,8% 0,7% 3,9% 17,4% 47% 4,7% 9,4%
5400 57 000 BCP EA DINAMICA ) 17,9% 0,8% 4,6% 20,6% 6,2% 5,9% 11,3%
5700 23 000 /_\/_,_/ BCP EA VALORIZAGAO 21,1% 0,9% 5,3% 23,8% 7,8% 7,0% 13,2%

5000 19 000 Certificados sobre indices de A¢des
4300 15 000 BCP MSCIWORLD 27,4% 1,1% 7,2% 30,8% 11,5% 10,0% 16,7%
3600 T . 11000 T . BCP ESTOXX50 10,1% 3,6% -0,6% 9,8% 5,4% 4,0% 21,2%
nov/23 nov/24 nov/23 nov/24 BCP S&P500 EUR 34,0% 0,7% 8,3% 372%  149%  132% 17,2%
Bloomberg EUR Corp “ BCP NASDAQI00 EUR 33,1% 2,8% 7,9% 34,8% 19,2% 17,5% 21,1%
285 3000 BCP EMERG MKTS EUR 13,5% 1,2% 0,1% 14,9% 2,5% 3,2% 16,9%
250 /_%/—/ 2600 BCP DAX 21,9% 3,8% 2,9% 21,2% 8,2% 7,0% 21,3%
BCP IBEX 35 19,5% 3,6% -0,4% 15,8% 4,5% 0,8% 21,9%
235 2200 BCP PSI 07%  A40%  A6%  08%  4,6% 2,1% 18,8%
220 . 1800 - - BCP CAC 40 1,4% 2,8% -1,6% -1,0% 4,1% 5,2% 21,1%

o3 rov24 o3 rou2s

BCP OURO EUR 31,5% -0,9% -0,2% 32,3% 11,4% 8,1% 13,6%

Atualizado a 6 de dezembro de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Esta semana devem descer os juros na Zona Euro

Semana passada Perspetivas

Visao global: Mais uma semana positiva para as pragas
ocidentais. Nos EUA, o S&P voltou a renovar maximos, com a
atividade nos servicos a trazer alivio as yields de divida soberana. Na
@ Europa, o indice alemao e o francés registaram grandes ganhos,
Y com as bolsas de Paris a verem menor risco politico. Na Asia, as
principais pracas também ganharam, com o Hang Seng (+2,3%) a
seguir animado com uma aceleracao do ritmo de crescimento da
atividade econdmica na China, puxada pela melhoria na industria.

A reunidao do BCE ¢é o evento mais aguardado da semana, cujas
decisbes chegam na quinta-feira. A maior probabilidade é que
efetue um corte de 25 pontos base na taxa de juro diretora para a
Zona Euro, colocando-a nos 3%, mas ha alguma expectativa de que
possa haver uma descida de 50pbs, o que a traria para os 2,75%. No
dia anterior as atengdes voltam-se para a inflagdo nos EUA. De resto,
o flow comeca a ser mais reduzido a medida que nos aproximamos
do Natal, sendo de realcar indicadores de produgao industrial em
geografias europeias e na Japao.

No seio empresarial, nos EUA, Super Micro Computer (+34,6%),
depois do comité nao ter encontrado evidéncias de ma conduta e

LquIemon (+24,6%) em reacao aos resultados lideraram as

valorizagdes no S&P 500. Na Europa, Hugo Boss disparou (+23,8%). No seio empresarial, entre as poucas contas a serem conhecidas de

Ja a Vestas Winds comandou as perdas (-10,8%), depois de ter realcar nomes como Oracle, Adobe, Macy’s, c3.ai ou MongoDB nos
anunciado a saida inesperada do CFO. Em Portugal, a Galp (+5,5%) EUA e Inditex na Europa.
esteve em destaque apds novas noticias na Namibia.
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Terca
<8h

hvd

= China

Balan¢a Comercial
chinesa pode dar sinais
sobre a evolucao de
uma economia a tentar
inverter um ciclo
negativo

s
MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Os analistas estimam
que a inflagcao tenha
subido ligeiramente em
novembro, em
contraciclocom o
pretendido pela Fed

AN

Quarta

13h30m

Quinta
13h15m

hvd

= Zona Euro

BCE deve anunciar
nova descida das taxas
de juro, com foco no
discurso de Christine
Lagarde a partir das
13h45m
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Segunda

©

9h30: Confianca
Investidores Zona Euro

Terca

o

7h00: Inflagdao Alemanha

9h00: Producao Industrial
(PI) Italia

11h00: Balang¢a Comercial
(BC) Portugal

11h00: Confianca PMEs
(NFIB) EUA

23h50: Pregos Produtor
(IPP) Japao

BC China

11hOO0: Inflagao Portugal

13h30: Inflagao EUA

13n15: BCE — Decisdes Taxas
de Juro

13h30: IPP EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

00hOT1: Confianca
Consumidores Reino
Unido

4h30: Pl Japao
7h00: Pl Reino Unido
7h45: Inflagdo Franga
8h00: Inflagdao Espanha

10h00: PI Zona Euro
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Segunda Terca Quarta Quinta Sexta

Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
— W7 RutoZome : INDITEX 2
Ecs.ai GameStop | ™ I\\Adobe | ciena ~ Cesree
£ FERGUSON \/ TUIGROUP = :
® ongoDB © BROADCOM
“Toll Brothers
el *m@@ys Nada a destacar
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