Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: Tecnoldgico recupera e impulsiona ganhos
Dados de Atividade e de Emprego nos EUA marcam semana

S&P 500 (+1,32%)
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Criacdo Emprego (set. privado): 152m (est. 175m)

ISM Inddstria (maio):
Atividade: 48,7 (est. 49,5, ant. 49,2)
Precos Pagos: 57,0 (est. 59,0, ant. 60,9)
Encomendas: 45,4 (est. 49,4 , ant. 49,1)
Emprego: 51,1 (est. 48,5, ant. 48,6)

Emprego (excluindo setor primario): 1‘
Criagao Emprego: 272m (est. 180m, ant. 165m) Sa_faira 32_feira 42-feira 52_feira 62-feira
Aumentos Salariais: +4,1% (est. +3,9%, ant. +4,0%)

18:00 18:00 18:00 18:00 18:00
Taxa Desemprego: 4,0% (est. 3,9%, ant. 3,9%) 03 Jun 2024 04 Jun 2024 05 Jun 2024 06 Jun 2024 07 Jun 2024

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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BCE corta juros, mas eleva perspetivas de inflagao
Apesar de sinal do BCE, a queda dos precos no produtor faz acreditar no alivio de pressdes inflacionistas

Stoxx 600 (+1,04%)

Vendas a Retalho

Zona Euro )‘b ”/',V’ \
e ISM Industira / \"‘U"' \ /‘uf Wk
A /" W,

. PPI
PPI abril (YoY): Zona Euro

Zona Euro: -5,7% (est. -5,3%, ant. -7,8%)

us rN

Reuniao
BCE

Vendas a Retalho abril (YoY):
Zona Euro: 0% (Est. 0,2% ant. 0,7%)

Reuniao BCE:
BCE cortou a taxa de juro como o

esperado, mas subiu as perspetivas de ’f"‘"

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,65% Taxa implicita atual: 3,75% Taxa implicita atual: 5,3%
5,31%

5,33%

66,6%

4,95%
45,5%
31,8%
18:1% 1,3% 8,0%

6,9% T ’3' - T " > T T T T T T

18/ul 2/set T/out /dez 12/jun 31/jul 18/set 7/nov 18/dez

Probabilidade de corte de 25pb e=lem Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb e=l==Taxa implicita
Apesar do corte de taxa de juro em junho, > Fed devera manter as taxas de juro inalteradas na
investidores diminuem perspetivas de cortes, apos reuniao desta semana, investidores irao analisar as
BCE elevar Outlook de inflacao em 2024 e 2025 perspetivas do Banco Central norte-americano.
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MOVERS SETORIAIS: Energia contrasta com Tecnologia

Quedas dos precos do petrdleo castigam setor Energético, empresas de semicondutores impulsionam Tecnholdgico

2 Europa S EUA

e’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Energético Utilities

Imobiliario Bens Materiais

-4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 5% 4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGAGCOES, ACOES E MERCADORIAS

EEIET e | I e R e
5,250

330 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
300 4,550 _/\/y BCP OT OCT25 -0.3% 0.0% 0.2% 1.2% 1.3% 2.7% 3.1%
270 /\/v 3,850 Certificados Estratégia de Alocacao
210 : 3150 4 | BCP EA CONSERVADORA 2.0% 0.6% 0.3% 7.3% 1.0% 2.0% 6.0%
mai/23 mai/24 mai/23 mai/24 BCP EA MODERADA 3.9% 0.9% 0.4% 9.3% 2.6% 3.2% 7.6%
BCP EA EQUILIBRADA 5.7% 1.3% 0.5% 11.3% 4.2% 4.4% 9.3%
ace £ DINAMICA 1 e oeh now s se
5,700 23,000 BCP EA VALORIZAGAO 95%  20% 0%  153%  7.4%  6.8% 13.0%
5,000 -/\/v 19,000 /\/v Certificados sobre Indices de A¢des
BCP MSCIWORLD 12.6% 2.5% 1.1% 20.1% 11.3% 9.6% 16.4%
4,300 15,000 BCP ESTOXX50 11.8% 1.6% 1.0% 17.6% 8.7% 4.4% 20.8%
3,600 r T 11,000 T BCP S&P500 EUR 15.4% 3.6% 0.6% 22.3% 14.1% 13.0% 16.9%
maif23 mail24 mai/23 mai/24 BCP NASDAQI00 EUR 157%  5.0% 16%  24.4%  19.5%  18.4% 20.6%
“ BCP EMERG MKTS EUR 0%  24%  08%  95%  23%  3.2% 16.6%
2400 BCP DAX 1.0%  05%  34%  17.8%  96%  64% 21.2%
20 BCP IBEX 35 12.8% 0.8% 4.1% 24.7% 4.7% 0.5% 21.6%
J\/\/\— 2100 BCP PSI 5.4% -1.8% 3.6% 19.7% 6.3% -0.4% 18.8%
235 1800 BCP CAC 40 6.1% 0.2% 0.0% 12.3% 9.0% 5.9% 20.8%
. | o |
mai/23 mai/24 mai/23 mai/24 BCP OURO EUR 13.5% -0.7% -0.2% 14.5% 10.8% 6.8% 13.3%

Atualizado a 7 de junho de 2024
T As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.

Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, néo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Atencoes voltadas para os EUA, com Fed no topo

Semana passada Perspetivas

Visao global: Reunidao do BCE marcou a semana, que procedeu
com o primeiro corte de juros (-0,25%), colocando a taxa de
referéncia nos 4,25%. Ainda assim, as proje¢cdes de maior inflagao

No plano macroeconémico: Quarta-feira € o dia mais aguardado
da semana, com as decisoes de politica monetaria da FED pelas
19h de Lisboa a assumirem papel central. Mais cedo, as 13h30m a

para 2024 e 2025 pesaram no sentimento. Nos EUA, os dados de @ evolucao da inflagdo norte-americana pode ditar o arranque em

emprego foram o foco e fizeram as yields disparar, ao revelarem
maior criacdo de emprego e maior crescimento salarial, o que
sustenta pressoes inflacionistas.

Wall Street e na tarde europeia. No dia seguinte, o IPP dos EUA
traz sinais sobre o decurso das pressodes inflacionistas no produtor.

Apesar de dia 13 ser feriado em Lisboa, a Euronext Lisbon vai estara
em normal funcionamento.

No seio empresarial: ASML (+10%), STMicro (+9%) e BE

Semiconductor (+9%) estiveram entre as maiores valorizacdes

europeias.
i

Nos EUA, HPE (+13%) e Crowdstrike (+11%) estiveram entre as Py No seio empresarial de destacar as contas de Oracle, Broadcom e
melhores reacdes a contas. A Nvidia manteve tendéncia (+10%). Zullj Adobe.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Decisdes de taxas de
juroda Fed sdoo
evento mais
aguardado

Quarta Quinta
13h30m 7~ 13h30m

hvd

e Quarta
= EUA 19h00 = EUA

IPP: Evolucao de
precos no produtor
ddo sinal sobre
pressoées inflacionistas
a montante da cadeia
de fornecimento

Dados de Inflagao
mexem com
expectativas de taxa
de juro
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AGENDA MACRO

-

Segunda Quarta Sexta
9h00: Producdo Industrial 11:00 Sentimento nas PME's O0h50: IPP Japéo 8h00: Inflagdo harmonizada Banco Japao- decisdo de
(P1) Italia EUA Espanha taxas de juro
2h30: IPP China
9h30: Confianca Investidores 10h00: PI Zona Euro 5h30: Pl Japao
Sentix Zona Euro 2h30: Inflagdo China
13h30: Pedidos Subs. 7h45:; Inflacao
7h00: Inflagdo harmonizada Desemprego EUA harmonizada Franca
Alemanha }
13h30: Indice de Precos no 10h: Balangca Comercial
7h00: Pl Reino Unido Produtor (IPP) EUA Zona Euro
13h30: Inflagdo EUA 11h0O0: Inflagdo

harmonizada Portugal
19HOO: Decisao de taxas de
juro FED 15h00: U. Michigan -
Confianca e Inflagdo EUA
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