Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
Inl, 50!




EUA: S&P500 vive melhor semana do ano e dispara para novo recorde
Depois da vitoria de D. Trump, os trés principais indices (Dow Jones, Nasdaqg e S&P500) atingiram novos maximos

&

Atividade Servicos (outubro):

[ndice de Atividade: 56 (est. 53,8%, ant. 54,9)
Emprego nos Servicos: 53,0 (est. 48,0, ant. 48,1)

Eleicoes EUA:

Donald Trump (Republicano) vence corrida

Republicanos recuperam Senado. Camara Alta
pode-se seguir

Reuniao FED:

FED corta juros em 25 pontos, como esperado

Resultados EUA

PALANTIR | QUALCOMM | UPSTART | LYFT |
UNDER ARMOUR | DRAFTKINGS

Resultados EUA
TAPESTRY | AIRBNB | BLOCK | CLOUDFLARE |
PINTEREST | AFFIRM | LUCID | SUNRUN

M

S&P 500 (+4,66%)
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EUROPA pressionada por EUA e China

Medidas tarifarias defendidas por Donald Trump e falta de maiores estimulos na China limitaram sentimento

Atividade Servicos China (outubro):
Servicos: 51,9 (est. -, ant. 50,3)

Eleicoes EUA

Bolsas europeias animam com vitéria de
Trump, apesar das medidas tarifarias
defendidas pelo candidato Republicano, que
terdo impacto nas relagcdées comerciais com a
Europa

Contas Europa

RHEINMETALL | LEONARDO | ARCELORMITTAL
IAG | PUMA | GRIFOLS | DAIMLER TRUCK |
NOVO NORDISK | ZALANDO

Contas Europa

EDP & EDPR | VESTAS | ADYEN | BMW | AIR
FRANCE | TELEFONICA | ORSTED | RICHEMONT

M

Atividade
Servicos China

Stoxx 600 (-0,84%)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

Taxa implicita atual: 3,16% Taxa implicita atual: 4,58%
4.42%
2.87% -
u
65.1%
118.5%
12/dez 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb* etemTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* e=l==Taxa implicita

Dando como garantido um corte de 25 pontos base na

~o. = Depois de uma redugdo de 25 pontos na semana
dltima reuniao deste ano para o BCE, os mercados passada nos EUA, o mercado atribui uma

refletem a possibilidade de um corte superior, de 500 probabilidade de 65% para mais um corte ainda este
ﬁg?’itr?asi Zis:igeumao, colocando os juros abaixo dos 3% ano, colocando a taxa de referéncia abaixo dos 4,5%.

*Probabilidades acima dos 100% significam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos base
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R
EVOLUGCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros continuam a surpreender mais nos EUA que na Europa

3 Europa EUA

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

67% das empresas do Stoxx600 ja reportaram 91% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 41% a surpreender positivamente > com 53% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 57% a superar nos lucros e 75% a superar nos lucros
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MOVERS SETORIAIS: Trump anima Wall Street, mas preocupa Europa

Industriais europeus tombam com tarifas de Trump, homologos norte-americanos sonham com America Great Again

X x

Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana)
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MSCI WORLD EUR

PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS

EURO STOXX 50

CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

I I e e e e

360 52% Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro

ggg 4550 ./\—\_’\ BCP OT OCT25 1,5% 0,0% 0,1% 2,9% -1,2% 2,5% 3,0%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
%0 | : 3150 . BCP EA CONSERVADORA  7,0% 1,2% 0,0% 11,8% 1,1% 2,1% 6,1%
out23 out24 out23 outf24 BCP EA MODERADA 9,7% 1,7% 0,1% 14,6% 2,7% 3,2% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 12,5% 2,2% 0,3% 17,8% 4,2% 4,4% 9,4%
5400 57 000 BCP EA DINAMICA ) 15,3% 2,7% 0,5% 20,3% 5,7% 5,6% 11,3%
5700 23000 BCP EA VALORIZACAO 18,1% 3,2% 0,7% 23,2% 7,2% 6,7% 13,2%

5000 -//_ 19 000 /— Certificados sobre indices de A¢des
4300 15 000 BCP MSCIWORLD 23,3% 4,1% 1,0% 28,7% 10,9% 9,5% 16,6%
3600 T 11000 T BCP ESTOXX50 6,2% -1,6% -3,5% 18,9% 6,0% 4,5% 21,2%
out23 out/24 outi23 outi24 BCP S&P500 EUR 30,4% 5,3% 2,5% 37%  142%  12,6% 17,2%
T ouro | T N W N N R N W
255 3000 BCP EMERG MKTS EUR 14,0% 0,9% -1,6% 20,6% 2,7% 3,1% 16,9%
250 /-%_//- 2600 BCP DAX %  04% A% 289% 8%  74% 21,3%
BCP IBEX 35 14,4% -2,4% -1,6% 29,3% 4,7% 1,1% 21,8%
235 2200 BCP PSI 00%  32%  A41%  4,3% 4,9% 2,3% 18,9%
20 . 1800 ; BCP CAC 40 -2,8% -1,0% -3,9% 6,8% 5,0% 5,7% 21,1%

2 i ouzs oz

BCP OURO EUR 32,4% -0,6% 6,4% 32,0% 10,9% 8,4% 13,1%

Atualizado a 8 de novembro de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Inflacdo americana entre os pontos quentes da semana

Semana passada

Visao global: Semana de contrastes, com a vitéria de D. Trump a
animar Wall Street, que vé os seus efeitos tarifarios a beneficiarem
a industria interna. Ja na Europa, onde apenas 40% das receitas do
Stoxx600 sao geradas na regiao de moeda Unica, o Stoxxe00 viu a

Y 3°semana de quedas, com as empresas mais ligadas a exportacao

entre as piores performances. Portugal seguiu os ventos europeus,
com o grupo EDP a tombar, perante uma reduzida agenda
climatica de Trump, que defende mais fontes de energia tradicional.

No seio empresarial, nos EUA, Upstart (+67,1%) e Palantir (+39,3%)
brilharam com contas. Tesla (+29%) e Intel (+12,9%) dispararam com
a vitoria de Trump, que por outro lado castigou a Enphase (-19,9%) e
outras solares. Moderna (-14,2%) e MercadoLibre (-8,9%) reagiram a
contas. Na_Europa, a Dino Polska (+18,8%) e Rheinmetall (+14,2%)
reportaram numeros. Ja a Vestas (-21,2%) seguiu a queda das
Utilities com a vitéria de Trump. EDP (-6,5%) € EDPR (-13,8%) nao
ficaram indiferentes em Portugal. No resto do indice nacional, NOS (-

M 4,7%) e Corticeira (-3,3%) reagiram a contas.

Perspetivas

E uma semana menos intensa em termos de calendario
macroeconoémico, com destaque na terca-feira para os dados de
inflagdo na Alemanha e em especial para a sua evolucdo nos EUA,
qgue chega na quarta-feira. Os analistas estimam quer tenha subido
para os 2,6% em outubro, em sentido contrario ao pretendido pela
Fed, cujo objetivo é trazé-la de volta @ meta dos 2%/ano em termos
de evolucao de longo prazo. Na sexta-feira os holofotes voltados
para varios indicadores na China, desde imobilidrio a retalho, em
busca de sinais de viragem de uma economia em dificuldades.

A earnings season entra na reta final. Mais de 90% das empresas do
S&P 500 ja reportou contas e dois tercos das constituintes do Stoxx
600 que o fazem em base trimestral também. Entre os nomes de
relevo na Europa esta semana estdo Continental, Infineon, Bayer,
Siemens, RWE, E.On ou a portuguesa REN. Nos EUA destaque para
Home Depot, Cisco, Walt Disney e Applied Materials.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Controlo da Inflagao
representa o grande
mandato da Fed e
ganha especial relevo
apos a eleicao de
Trump, estima-se que
tenha aumentado para
2,6% em outubro

Terca Sexta

07h N\
N N
Quarta
13h30m
= Alemanha = China

Imobilidrio, Producao

Inflagcdo na maior
economia da regiao é
bom barémetro para
evolucao de precos no
agregado

Industrial e Vendas a
Retalho permitem
sentir o pulso de uma
economiaem
dificuldades
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AGENDA MACRO

0k monday,
LET’'S DO

This!l!!

Segunda

©

7h00: Inflagdao Alemanha

10h00: Confianca
Mercados Financeiros
Alemanha

11h00: Confiangca PMEs EUA

23h50: Pregos Produtor
(IPP) Japao

10h00: Producgao Industrial
(P1) Zona Euro

11hOO0: Inflagao Portugal

13h30: Inflagao EUA

Quinta

©

8h00: Inflagdo Espanha

10h00: PIB 3.°Trim. Zona

Euro
13h30: IPP EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

23h50: PIB Japao

1h30: Imobiliario China

2h00: PI China

2h00: Vendas Retalho
China

4h30: Pl Japao
7h00: PI, PIB Reino Unido
7h45: Inflagdo Franca
9h00: Inflagao Italia
10h0O0: Projegdes
Econémicas Comissdo
Europeia

13h30: Vendas Retalho EUA

14h15: Pl EUA
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ALENDARIO EMPRESARIAL NA

Sonae e REN entre as contas europei
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CALENDARI( ,f ,

Earnings season e" ]
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