Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
Inl, 50!




EUA: Earnings Season anima Wall Street
Epoca de apresentacdo de contas inicia-se em alta com a Banca a levar S&P500 a novo recorde

S&P 500 (+1,11%)
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Ped. Subs. )
Desemprego 5820

g bt 5315,0208 SPX
) +63.9600
! # 113

5800

Pedidos de Subs. Desemprego:
Atual: 258k (est. 230k, ant. 225k)
P. Continuos: 1861k (est. 1830k, ant. 1819k)

Sentimento

U. Michigan
Resultados Banca EUA
Resultados
JPMorgan | Wells Fargo | BNY Mellon | Banca EUA

BlackRock

Universidade de Michigan (outubro):
Sentimento: 68,9 (est. 71,0, ant. 70,1)
Inflagdo a1ano: 2,9% (est. 2,7%, ant. 2,7%)
Inflagao a 5 anos: 3,0% (est. 3,0%, ant. 3,0%)
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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I
EUROPA: Alemanha e China pesam, EUA impulsionam

Cenario de recessao na Alemanha e falta de novos estimulos chineses ofuscados por ambiente positivo nos EUA

Stoxx 600 (+0,66%)

Encomendas as
Fabricas

Alemanha | 521.98 SKXP
f T
Balanga comercial |
Alemanha I

Correg¢do nas
Resultados Banca EUA pracas asiaticas
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Encomendas as Fabricas (Alemanha)
agosto: -5,8% (est. -2,0%, ant. +3,9%)
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Balanca Comercial (Alemanha)

Importacgoes: -3,4% (est. —2,0%, ant. +5,3%)
516.00

Exportagdes: +1,3% (est. -1,0%, ant. +1,7%)

Projecoes governo alemao Projecées
. - Economia alema
Alemanha projeta contragao de 0,2% no PIB
514.00
em 2024 (vs. projecao anterior de +0,3%) . . .
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Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

Taxa implicita atual: 3,50% Taxa implicita atual: 4,80%
A 4.61%
96.2%
4.38%
2.93% 91.5%
96.1% 89.3%
17/out 12/dez 7/nov 18/dez

Probabilidade de corte de 25pb* el Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* e=l==Taxa implicita

As perspetivas para juros mantéme-se inalteradas face a

A semelhanca da Zona Euro, o mercado continua a
> semana passada, esperando-se que o BCE realize um > antecipar 2 cortes de 25 pontos base cada para os
corte de 25 pontos base em outubro e em dezembro, EUA, até ao final deste ano
trazendo juros abaixo dos 3% no final do ano

*Probabilidades acima dos 100% significam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos base
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MOVERS SETORIAIS: Tecnologia brilha nos EUA

Setor Tecnoldgico liderou os ganhos em Wall Street

3 Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana)

Rec.Naturais

Energético

Consumo

Media

Farmacéutico

Segurador
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Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

360 5,250 Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro
ggg \//_ 4,550 \/\—v BCP OT OCT25 1.3% 0.0% 0.4% 3.3% 1.3% 2.4% 3.0%
270

3,850 Certificados Estratégia de Alocagéo
%0 | . 3150 BCP EA CONSERVADORA 6.0% 0.2% 1.3% 11.3% 1.1% 2.1% 6.0%
s I T
set/23 set/24 self23 set/24 BCP EA MODERADA 8.3% 0.4% 1.3% 13.1% 2.6% 3.3% 7.6%
BCP EA EQUILIBRADA 10.7% 0.7% 1.4% 15.0% 4.1% 4.5% 9.3%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 13.1% 0.9% 1.5% 16.9% 5.6% 5.6% 11.2%
6,400 27,000 BCP EA VALORIZACAO 154%  11% 16%  187%  74% 6.7% 13.1%
5,700 23,000 Certificados sobre indices de A¢des
5,000 19,000 BCP MSCIWORLD 19.1% 1.5% 1.4% 22.9% 10.7% 9.5% 16.5%
4,300 15,000 BCP ESTOXX50 10.6% 0.6% 1.2% 19.9% 7.0% 4.5% 21.1%
3,600 T 11,000 . BCP S&P500 EUR 23.5% 1.6% 1.8% 26.7% 13.5% 12.7% 17.1%
set/23 set/24 set/23 set/24 BCP NASDAQI00 EUR 2.0%  1.8% 2.4% 0%  18.6%  17.4% 20.9%
BloombergEURCorp B 2 Ouro BCPEMERGMKTSEUR 6% At 5% % % o% fas
265 2700 BCP DAX 15.7% 1.1% 2.6% 25.8% 9.3% 7.4% 21.3%
BCP IBEX 35 15.8% 0.3% 4.0% 25.9% 5.1% 0.9% 21.8%

e ./W/'/ 2300 BCP PSI 5.7% 1.4% 0.4% 11.3% 6.4% 1.7% 18.8%
235 1900 BCP CAC 40 0.4% 0.1% 0.5% 7.3% 6.2% 5.7% 21.1%
20 . 500 .

sel/23 sel/24 set/23 set/24 BCP OURO EUR 283%  0.5% 43%  326%  94% 7.3% 13.2%

Atualizado a 11 de outubro de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana positiva para as principais pragas ocidentais,

com a forte performance norte-americana a ofuscar os maiores

receios econémicos na Alemanha. A impulsionar no final da

@ semana esteve o arranque oficial da Earnings Season, com bons

A numeros reportados pela Banca. As pracas asiaticas trouxeram

volatilidade, com os investidores a pesarem a falta de estimulos

adicionais pelo governo de Xi Jinping, 0 que provocou um recuo no
Hang Seng (-6,5%), ap6s 3 semanas consecutivas de ganhos.

No calendario macroeconémico, as decisdes de politica monetaria
do BCE (quinta-feira) sdo o evento mais aguardado da semana,
esperando-se um corte de 25 pontos base da taxa de juro diretora
para a Zona Euro, havendo grande expectativa em perceber que
novas descidas de juros estdo no horizonte. Os dados de inflagdo
em varias regides do globo serao seguidas de perto, tal como o PIB
da China na sexta-feira.

No seio empresarial europeu, o BCP (+9%) registou a melhor
performance nacional e a segunda melhor no Stoxxe00, so6
superado pela BPER Banca (+14,7%). No setor Auto, Continental No calendario empresarial a apresentacdo de contas acelera nos
(+6,6%) e Renault (+6,4%) animaram. Ja Bayer (-11,9%) foi M

70) ’ ! / EUA, com nomes como J&J, BofA, Citi, MS, Netflix ¢ P&G 2a
condicionada por um veredito desfavoravel e a Rheinmetall (-8,9%) mostrarem resultados. Na Europa o destaque vai para a ASML
pelo aparente alivio de tensdes geopoliticas. Nos EUA, Nvidia

(+7,9%), Crowdstrike (+9,6%) e Palo Alto (+9%) destacaram-se. Ja
Tesla (-12,9%) liderou perdas no Nasdaq 100 apds o evento robotico.

(B3,
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= Zona Euro

Espera-se anuncio de
corte de juros pelo BCE

Quinta

10h N\
\/ [ J
Quinta
13h15m
= Zona Euro

Inflacao deve ter
recuado em setembro

Sexta
<8h

hvd

= China

PIB do 3.°trimestre
traz ritmmo da economia
Nno gigante asiatico
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UNITED STATES OF AMERICA

Segunda

©

Feriado dia de Colombo
nos EUA, mas Bolsa de Nova
lorque estarda em
funcionamento

5h30: Producéao Industrial
(PI) Japao

7h45: Inflagdo Franca
8h00: Inflagdo Espanha
10h00: Confianga
Econémica e Empresarial
Alemanha
10h00: Pl Zona Euro

13h30: Atividade Industrial
Nova lorque

7h00: Inflagdo Reino Unido

7h00: Precgos Produtor (IPP)
Reino Unido

9h30: Pregos Casas
Reino Unido

s
AGENDA MACRO

HAPPY

Quinta

©

00h50: Balanca Comercial
(BC) Japao

10h00: BC Zona Euro
10h00: Inflagdao Zona Euro
1hOO: IPP Portugal

13n15: BCE - decisdes taxas
de juro

13h30: Vendas Retalho EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

14h15: Pl EUA

15h00: Imobiliario NAHB
EUA

Sexta

00h30: Inflagao Japao
2h30: Pregos Casas China
3h0O0: PIB China
3h00: PI China

3h00: Vendas Retalho
China

7h00: Vendas Retalho
Reino Unido

9h00: BC Espanha

13h30: Imobiliario EUA
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Segunda

Before Open After Close

Nada a destacar

ARIO DE RESULTAD

ASML intromete-se na earnings seasc

Terca

Before Open

UNITEDHEALTH GROUP

WW&

BANK OF AMERICA %7

g‘oldman
achs

PROGRESSIVE
Vo
citl

charles
SCHWAB

@ PNC

— STATE
— STREET

After Close

(' InteractiveBrokers

Quarta

Before Open
ASML

a Abbott

Morgan Stanley

b )
’q § PROLOGIS

(Bbank

synchrony

3% Citizens

6 solventum

EY FIRST HORIZON.

After Close After Close

CSX | wnNerdea®  NETFLIX

ca || NOKIA INTUITIVE

DISCOVER = SARTORILS g

EQUIFAX '
We protect and N

m beautfy the world” E leva nce

Health
é‘)sreelnynam:cs @ MarshMcLennan

Before Open

&9 Alcoa | TRUIST

M&I'Bank
() Huntington

KeyBank O—=x

Brand-Building Packaging™

Sexta

Before Open

VOLVO

-

A

KINDER/MORGAN

Sand.

e —
AS VEG. NDS CORP.

~=POOLCORP
ally
“A_ \gl:::ern Alliance

AmericanAirIines\‘_

DTMI - DMA — Sala de Mercados | 10



	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10


