Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: Recuo inesperado da inflacao da for¢a, FED marca semana
Apesar de menor inflacao em maio, FED espera maiores pressdes em 2024 e 2025 e antecipa apenas 1 corte de juros este ano

S&P 500 (+1,58%)

Inflagdo Pedidos Subs. -
EUA Desemprego Expetativas

U. Michigan

Inflagdo EUA (maio): | b
Atual: 3,3% (est. 3,4% , ant. 3,4%) ", f “We ﬁ! " " / MJ_

Reunido FED: ' ) - "'h‘l 'wahfr
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Mantém juros : [5,25% - 5,5%]
Aumenta projec¢oes para inflagdo (2024 e 2025)

Espera agora 1 corte de juros este ano (vs. 3 antes)

Reuniao
Pedidos Subs. Desemprego: FED

Atual: 242m (est. 225m, ant. 229m)

Expetativas U. de Michigan (junho):
Sentimento: 65,6 (est. 72, ant. 69,1)
Estim. Inflagdo a 1ano: 3,3% (est. 3,2%, ant. 3,3%)

Estim. Inflagdo a 5 anos: 3,1% (est. 3,0%, ant. 3,0%) i ; 48 fel ra 5a feira 6a feira
6100 1 20000 £:00 20:00 0 00 0

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Risco politico em Franca reflete-se no mercado de obrigacgoes
Spreads de divida francesa em relacao a alema disparam para maximos de 7 anos

Evolugdo didria dos spreads de divida francesa vs. divida alemd, com maturidades de 10 anos

Os spreads de divida governamental francesa de maturidade a 10 anos (vs. divida alema), atingiram o valor
mais elevado dos ultimos 7 anos, um indicador de maior risco, com a ascensao da popularidade do partido de

extrema-direita, liderado por Marine Le Pen.
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Instabilidade politica e aumento da guerra comercial pressionam Europa
Investidores em modo defensivo perante eleicdes antecipadas em Franca e perspetivas de retaliacao vindas da China

Inflagdo EUA

Eleicoes Europeias:
Extrema-direita ganha as elei¢cdes europeias
em Franga e leva Emmanuel Macron a

antecipar elei¢ées parlamentares

EU impoée tarifas contra China:
Comissao Europeia imp0os tarifas adicionais
para veiculos importados da China, que
variam de marca para marca, e chegam aos

38,1%

M

Eleicdes
Europeias

EU impode
tarifas contra

Inflagdo
EUA

Stoxx 600 (-2,39%)

2°-feira 3°-feira

4°%-feira

52-feira
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6°-feira
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10 Jun 2024 11 Jun 2024

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)

16:00 | 10:00 12:00 14:00
12 Jun 2024

10:00 12:00 14:00
13 Jun 2024

16:00 | 10:00 12:00 14:00 16:00
14 Jun 2024
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,62% Taxa implicita atual: 3,75% Taxa implicita atual: 5,3%
5,30%

38,9%
30,0%
14,3% 12,0%
I T T T T T T T . .|8 d
18/jul 12/set 17/out 12/dez SVl 18/set 7/nov /dez
Probabilidade de corte de 25pb e=lem Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb e=l==Taxa implicita

Apds a primeira reducao de juros este més (de Bons dados macroeconémicos levam investidores a

> 0,25%), os mercados antecipam 2 cortes adicionais > aumentar as perspetivas de cortes e esperam agora
Nos juros este ano. 2 descidas de juros até ao fim do ano (de 0,25%
cada).

M DTMI - DMA - Sala de Mercados | 5



e
MOVERS SETORIAIS: Europa e EUA em polos opostos

Resultados animam setor Tecnoldgico nos EUA. Na Europa, Banca e Auto pressionados por instabilidade

2 Europa S EUA

e’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Banca Energético

Construgao Consumo Pessoal

Media

Telecoms

Farmacéutico Imobiliario

-6% -5% -4% -3% -2% -1% 0% 1% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

EEIET e [ I e R R e ey

Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
300 4550 _/\/\’ BCP OT OCT25 -0,2% 0,1% 0,2% 1,2% 1,3% 27% 3,1%
270 /\/v 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
"0 | l 3150 © l BCP EA CONSERVADORA  2,6% 0,6% 0,3% 7,3% 1,0% 2,0% 6,0%
mai/23 mai/24 mai/23 mai/24 BCP EA MODERADA 4,6% 0,7% 0,4% 9,3% 2,6% 3,2% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 6,6% 0,8% 0,5% 11,3% 4,2% 4,4% 9,3%
5700 23 000 BCP EA VALORIZAGAO 105%  1,0% 07%  153%  74% 6,8% 13,0%
5000 -/\/v 19 000 /\/\/ Certificados sobre indices de A¢des
BCP MSCIWORLD 13,8% 1,1% 1,1% 201%  1,3% 9,6% 16,4%
4300 15000 BCP ESTOXX50 68%  45%  10%  176%  87%  44% 20,9%
3600 l 11000 T l BCP S&P500 EUR 17,7% 2,0% 0,6% 23%  141%  13,0% 17,0%
mai/23 mai/24 mai/23 mai/24 BCP NASDAQI00 EUR 20,0% 3,7% 1,6% 241%  195%  184% 20,6%
“ BCP EMERG MKTS EUR 86%  15%  08%  95%  23%  32% 16,6%
2400 BCP DAX 7,6% 3,1% 3,1% 17,8% 9,6% 6,4% 21,2%
250 BCP IBEX 35 8,6% 3,7% 4,1% 24,7% 4,7% 0,5% 21,7%
J\/\/\’ 2100 BCP PSI 2,5% 2,8% 3,6% 19,7% 6,3% 0,4% 18,8%
235 1800 BCP CAC 40 0,8% 6,5% 0,0% 12,3% 9,0% 5,9% 21,0%
. | . |
23 il maif23 maif24 BCP OURO EUR 15,6% 1,8% 02%  145%  108% 6,8% 13,3%

Atualizado a 14 de junho de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.

Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana passada Perspetivas

Visao global: A vitéria da extrema-direita nas eleicdes europeias
em Frang¢a, que levou Emmanuel Macron a antecipar elei¢cdes
parlamentares, € 0 aumento da guerra comercial UE/China, com

No plano macroeconémico: A evolucdo da situagao politica em
Franca deve continuar a merecer a atencao dos investidores, pelo
impacto em setores como a Banca europeia. Adicionalmente

a UE a impor tarifas adicionais para veiculos importados da China, % acompanhe a evolucio da inflacio na Zona Euro e no Reino

levaram os investidores europeus a adotar uma postura defensiva.
Nos EUA o maior abrandamento da inflagdo e a contracao
inesperada dos preg¢os no produtor animaram os investidores.

Unido, onde o Banco de Inglaterra fard na quinta-feira a
comunicacdo das suas decisbes e perspetivas de politica
monetdria. Na sexta-feira os dados preliminares de atividade na
industria e servicos desde o Japdo a Zona Euro, Reino Unido e
EUA podem marcar o sentimento. Wall Street estard encerrado

No seio empresarial: Acoes francesas entre as piores performances na quarta-feira devido a feriado nos EUA.
na Europa, como Rubis (-17,5%), Sopra Steria (-15,6%) e Societe
Generale (-14,9%). . . .

il No seio empresarial de notar que o BCP transaciona esta terca-
Nos EUA, Broadcom (+23,4%) e Adobe (+12,9%) estiveram entre as M feira pela dltima sessdao com direito a dividendo. No calendario de
melhores reacdes a contas. A Nvidia manteve a tendéncia (+10%). ﬂﬂﬂ contas de notar os niUmeros de Lennar Corp, Jabil, Kroger e

Carmax.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= UK

Decisdes de taxas de
juro do BoE

1T (ﬂgg ~ Sexta

. ] D
e Quinta -
— ZONA EURO 12h00 = EUA, UK,
Zona Euro
Dados de Inflagao Dados preliminares de
mexertﬂtc_om e atividade na industria
expectativas de taxa e servigos

de juro
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AGENDA MACRO

-

Segunda

©

03h00: Producao Industrial
China

03h00: Vendas a Retalho
China

13h30: Ambiente Industrial
Nova lorque

10h00: Confianca Zew
Survey Alemanha

10h00: Inflagdo Zona Euro

13h30: Vendas a Retalho
EUA

14h15: Producgéao Industrial
EUA

15HO00: Stocks empresariais
EUA

Quarta

©

00h50: Balanga Comercial
Japao

07h00: Inflagao UK

15h00: Imobilidrio (NAHB)
EUA

Sexta

©

00hOT1: Confianca
Consumidores UK

07HOO: Pregos Produtor
(IPP) Alemanha

07HO0: Registo Automoveis
Europa

00h30: Inflagdo Japao

01h30: Atividade Japéao
ThOO: IPP Portugal
07h00: Vendas a Retalho
12h00: Decisdes Banco de UK
Inglaterra
09h00: Atividade Zona
13h30: P.Subsidio Euro
Desemprego EUA
09h30: Atividade UK
13h30: Imobiliario EUA
14h45: Atividade EUA
15h: Confianca
Consumidores EUA 15HOO: Leading Index EUA

15h00: Imobilidrio EUA
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