Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
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EUA: S&P 500 corrige apés melhor semana do ano
Maiores pressoes inflacionistas no produtor e falta de pressa de Powell em reduzir juros podem ter limitado

@

Inflacdo EUA (outubro):

Homodlogo: 2,6% (est. 2,6%, ant. 2,4%)
Sequencial: 0,2% (est. 0,2%, ant. 0,2%)
Core: 3,3% (est. 3,3%, ant. 3,3%)

Comentarios Powell:

Presidente da FED refere nao ter pressa para
cortar juros, saudando resiliéncia econdmica

Resultados EUA
SPOTIFY | DISNEY | MONDAY.COM | TYSON
FOODS | SHOPIFY | SEA HOLDINGS

Precos no Produtor EUA (outubro):

Homodlogo: 2,4% (est. 2,3%, ant. 1,9%)

Resultados EUA
CISCO | APPLIED MATERIALS | SOUNDHOUND |
ALIBABA | JID.COM
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Yields sobem apés vitéria de Trump, FED também ajuda
Medidas tarifarias de Trump e resiliéncia econdmica fazem trazem receios de menos cortes de juros
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Evolug¢do didria dos juros de divida soberana a 10 anos nos EUA

As yields de divida soberana norte-americanas atingiram o nivel mais elevado desde maio, nos 4,5%. Isto com
os investidores a acreditarem em menos cortes de juros no futuro, apds os recentes dados de resiliéncia
econdémica e com as medidas tarifarias de Trump, que poderao trazer pressoes inflacionistas.
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Délar valoriza apds eleicoes, com juros mais elevados
Dolar aprecia face ao Euro com expectativa de menores cortes de juro pela Fed
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Evolug¢do didria do EuroDolar (ddlar por cada euro) mostra depreciagdo do euro face a divisa norte-americana

Com os investidores a anteciparem menores cortes de juros nos EUA, o délar valorizou. Desde as eleicdes, a
moeda norte-americana apreciou cerca de 4% face a europeia, o que joga a favor dos investidores europeus
com carteiras em dodlares.
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Precos do petréleo recuam apos eleicoes
Valorizacao do ddélar e medidas de Trump pesam no crude
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Evolugdo intradiaria dos precos do petroleo (WTI)

O petroleo (WTI) desvalorizou 7% desde as eleicdes, com uma valorizagao do délar a reduzir o custo por barril
de petréleo. A vitéria de Donald Trump também pesa no preco da matéria-prima, uma vez que o proximo
presidente norte-americano defende energias fosseis, esperando-se assim um aumento na producao futura.
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Europa uma vez mais pressionada pelos EUA e China
Medidas tarifarias defendidas por Trump e estimulos considerados insuficientes na China voltam a limitar sentimento

Stoxx 600 (-0,69%)

a F514.00
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Contas Europa China
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Estimulos na China

Estimulos ao mercado imobilidrio chinés
desiludem, uma vez que os investidores
antecipavam medidas de apoio ao consumo, o
gue pesou no Luxo e nos Recursos Naturais

F20Z00

Correcao Europa
Empresas europeias sofrem, a medida que
digerem as medidas tarifarias defendidas por
Donald Trump
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

Taxa implicita atual: 3,16% Taxa implicita atual: 4,58%
4,42%
2,87% -
| ]
61,9%
119,0% =
12/dez 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb* etemTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* el==Taxa implicita
[,)la'ndo comQNgargntldo um corte degngontos basedna Depois de uma reducio de 25 pontos na semana
u‘Hma reuniao -b.el%edang para o o o 05 .merga 503 passada nos EUA, o mercado atribui uma
re ettem a possibriida eI € udm corte su;l))er.lor,d e3‘y probabilidade de 65% para mais um corte ainda este
ﬁg?’ir?asi Zis:igeumao, colocando os Juros abaixo dos 5% ano, colocando a taxa de referéncia abaixo dos 4,5%.

*Probabilidades acima dos 100% significam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos base
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EVOLUCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros continuam a surpreender mais nos EUA que na Europa

3 Europa EUA

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

76% das empresas do Stoxx600 ja reportaram 92% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 42% a surpreender positivamente > com 53% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 56% a superar nos lucros e 75% a superar nos lucros
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N
MOVERS SETORIAIS: Farmacéutico tomba apés nomeacao de Trump

Gigantes farmacéuticas tombam dos dois lados do Atlantico com nomeacao de Kennedy Jr. para Secretario de Saude
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

I MR I T T 7 e

360 52% Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro

ggg 4550 /\—\_’\ BCP OT OCT25 1,5% 0,1% 0,1% 2,9% 1,2% 2,5% 3,0%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
%0 : 3150 | . BCP EA CONSERVADORA  7,0% 0,0% 0,0% 11,8% 1,1% 2,1% 6,1%
out23 out24 out23 outf24 BCP EA MODERADA 9,7% -0,1% 0,1% 14,6% 2,7% 3,2% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 12,3% -0,2% 0,3% 17,4% 4,2% 4,4% 9,4%
6400 97 000 BCP EA DINAMICA ) 15,1% -0,2% 0,5% 20,3% 5,7% 5,6% 11,3%
5700 23 000 BCP EA VALORIZACAO 17,8% -0,3% 0,7% 23,2% 7,2% 6,7% 13,2%

5000 -//_ 19 000 /— Certificados sobre indices de Agdes
4300 15 000 BCP MSCIWORLD 23,1% -0,2% 1,0% 28,7% 10,9% 9,5% 16,6%
3600 T . 11000 T . BCP ESTOXX50 5,8% -0,3% -3,5% 18,9% 6,0% 4,5% 21,2%
out/23 out/24 out/23 out/24 BCP S&P500 EUR 296%  -0,6% 2,5% 3% 42%  12,6% 17,2%
Bloomberg EUR Corp “ BCP NASDAQI00 EUR 26,2% 1,9% 2,1% 33,7% 18,6% 17,2% 21,0%
265 3000 BCP EMERG MKTS EUR 11,4% -2,3% -1,6% 20,6% 2,7% 3,1% 16,9%
20 /-%_//- 2600 BCP DAX 146% 0%  A3%  289% 8%  T4% 21,2%
BCP IBEX 35 15,1% 0,7% -1,6% 29,3% 4,7% 1,1% 21,8%
235 2200 BCP PSI 0,5% 05%  41%  43% 4,9% 2,3% 18,8%
20 . 1800 ; BCP CAC 40 -3,8% -1,0% -3,9% 6,8% 5,0% 5,7% 21,1%

ou23 ou2s ouzs ouzs

BCP OURO EUR 28,1% -3,3% 6,4% 32,0% 10,9% 8,4% 13,2%

Atualizado a 15 de novembro de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana passada

Visao global: Semana negativa para as pragas europeias, com 0s
investidores desapontados pelos estimulos anunciados na China,

considerados insuficientes, uma vez que se esperavam medidas

concretas de apoio ao consumo. Nos EUA, dados de resiliéncia
econdmica e a vitdria de Trump continuaram a puxar pelas yields,
pesando sobre os mercados acionistas. Em Portugal, o grupo EDP
recuperou apos os tombos da semana anterior. Sonae e REN
mostraram contas.

No seio empresarial, nos EUA, Disney (+16%) e Tyson Foods (+8%)
contrastaram com Applied Materials (-12%) em reacdes a contas.
Palantir (+13%) manteve tendéncia. A Moderna (-21%) tombou com a

M nomeacao de Kennedy Jr. para secretario de Saude nos EUA. Na
nEIﬂ Europa, em reacdes a numeros do 3.°trimestre, Siemens Energy

(+19%), Continental (+12%) e Infineon (+5%) contrastaram com Bayer
(-16%), Brenntag (-2%) e Ferrari (-3%). Em Portugal, Navigator (+4%),
EDPR (+3%) e EDP (+2%) contrastaram com J. Martins (-4%).

Perspetivas

Esta semana espera-se menos intensa no plano macroeconémico.
Entre os focos estdao a divulgacdo da inflagdo na Zona Euro j3 esta
terca-feira e os valores preliminares dos PMIs, que na sexta-feira

@trazem o ritmo da atividade industrial e terciaria na regiao do Euro,
Reino Unido e EUA. No plano mais secundario, dados de imobiliario
norte-americano, de evolucao de precos no produtor alemao,
inflacdo japonesa e pedidos de subsidio de desemprego norte-
americano podem também ter interesse.

No seio empresarial os holofotes voltam-se para as contas que a
NVIDIA mostrara na quarta-feira apos o fecho de Wall Street. Depois
de ter mais que triplicado o seu valor de mercado em 2023, as acdes

il da gigante de chips valorizam quase 200% este ano. Os seus
numeros revestem-se de grande interesse para o setor Tecnoldgico
em particular e mercados de acdes em geral. Em Portugal a Altri
mostra contas na quinta-feira.

DTMI - DMA — Sala de Mercados | 11



|
MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Apds o fecho de Wall
Street as contas da
NVIDIA sdao o grande
destague desta semana

Terca Sexta
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>21h
= Zona Euro — Zona Euro, UK,

Leitura final de outubro EUA

deve confirmar subida Valores preliminares

da inflagao, para os 2%

dos PMls sinalizam
ritmo de atividade na
industria e servicos
em novembro
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AGENDA MACRO

| 1

©

10h00: Balanga Comercial
(BC) Zona Euro

15h00: Imobilidario NAHB
EUA

Terca

©

10h00: Inflagdo Zona Euro

13h30: Imobiliario EUA

23h50: BC Japao

7h00: indice Precos
Produtor (IPP) Alemanha

7h00: Inflagao Reino Unido
7h00: IPP Reino Unido

1hOO: IPP Portugal

5h00: Novos Registos
Automoéveis EU

7h45: Confianga
Empresarial Franca

7h45: Confianga Industrial
Franca

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Confianca
Consumidores Zona Euro

15h00: Indicadores
Avancados EUA

15h00: Vendas Casas
Usadas EUA

23h30: Inflagdo Japao

00hOT1: Confianca
Consumidores R. Unido

00h30: Atividade Industria
e Servigos Japdo

7h00: Vendas Retalho
Reino Unido

7h00: PIB 3.°Trim.
Alemanha

9h00: Atividade
(preliminar) Zona Euro

9h30: Atividade
(preliminar) Reino Unido

14h45: Atividade
(preliminar) EUA

15h00: Confianga e Inflagdo
(U. Michigan) EUA
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