Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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Ameaca de restricoes comerciais pressionam EUA, “apagao” marca sexta-feira
Empresas de semicondutores e gigantes tecnoldgicas pressionaram os principais indices

S&P 500 (-1,97%)
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EUA consideram restrigdes comerciais
mais severas, na venda de tecnologia

avancada de semicondutores a China.
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Apagao provocado pela falha -110.35
informatica nos servicos da Crowdstrike 22_feira 32_feira 42_feira 5a_feira 62-feira
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Small caps ganham tragao
Tendéncia de rotacao de ativos, das Big Techs para as Small Caps, manteve-se, e chama a atencao dos investidores

Evolugdo didria das yields de divida soberana de maturidade de 10 anos nos EUA

Russell 2000 (+1,7%) voltou a contrariar a tendéncia dos principais indices norte-americanos esta semana. O
aumento de probabilidade de cortes de juros, em conjunto com a maior resiliéncia macroeconémica e o
abrandamento da inflagao, provocou uma rotagao de ativos, trazendo mais otimismo para as small caps.
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Fraqueza chinesa e geopolitica pressionam Europa, Tecnoldgico pesa
BCE nao chegou para aliviar ventos contrarios vindos da China, ameacas dos EUA e Blackout de sexta-feira

Stoxx 600 (-2,68%)
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Dados macro

China EUA ameagam F524.00

= . P restricdes Reunido
Inflacdo Final Zona Euro (junho): I ¢ BCE

Atual: 2,5% (est. 2,5% , ant. 2,6%)

Blackout
Informatico k522,00

Banco Central Europeu (julho Inflaggo
Zona Euro

BCE manteve a taxa de juro nos 4,25%, +520.00
como esperado. Presidente Christine

Lagarde deixa futuro em aberto +518.00

G W F516.00
EUA consideram restrigbes comerciais J
mais severas na exportagao de 51400

tecnologia para a China

+512.00
Dados macro China (junho):

PIB 2.°T: 0,7% (est. 0,9%, ant. 1,6%)
Vendas a retalho: 2% (est. 3,4%, ant. 3,7%)
Producao Ind.: 5,3% (est. 5%, ant. 5,6%) 2°-feira 32-feira 4°feira 5°-feira 6°-feira
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,66% Taxa implicita atual: 3,75% 5,32% Taxa implicita atual: 5,3%

4,N%
59,8% 89,1%
26,3% .
2,6% T 3'5'A T T T T T T
18/l 12/set Tout /dez 31/jul 18/set 7/nov 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=lem Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb e=l==Taxa implicita
Investidores continuam a acreditar em cortes de Investidores continuam a antecipar entre 2 e 3
> taxa de juro no més de setembro ¢ dezembro este > cortes de 25 pontos base este ano.

ano.
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MOVERS SETORIAIS: Tecnologia tomba nos dois lados do Atlantico

Na Europa, o Tecnoldgico registou a maior perda semanal desde a pandemia, com maiores tensdées comerciais

o Europa EUA

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Tecnoldgico Tecnoldégico

Rec.Naturais

Consumo Bens Consumo

Banca

Financeiro -
Telecoms I Imobiliario -

-10% -8% -6% -4% -2% 0% 2% -6% -5% -4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

360 5250 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
2(3)8 /\/\/ 4550 /\/\—s BCP OT OCT25 0,2% 0,1% 0,3% 2,1% 1,4% 2,8% 3,0%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
210 | | 3150 | | BCP EA CONSERVADORA  3,5% 0,3% 1,5% 8,4% 0,9% 2,1% 6,0%
jun/23 jun/24 jun/23 jun/24 BCP EA MODERADA 5,4% -0,5% 2,1% 10,4% 2,6% 3,4% 7,5%
BCP EA EQUILIBRADA 7,3% -0,9% 2,7% 12,5% 4,2% 4,6% 9,3%
5700 27 000 BCP EA VALORIZAGAO 2% 4%  38%  166% 5%  7.0% 13,0%
5000 /\/\/ 23000 Certificados sobre Indices de Acoes
19 000 /\/-/ BCP MSCIWORLD 14,5% -1,8% 4,8% 21,5% 11,5% 10,0% 16,3%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 69%  40% 5%  1M3%  71% 4,3% 21,0%
3600 . 11 000 T . BCP S&P500 EUR 18,6%  -1,3% 7,0% 261%  147%  13,6% 16,9%
jun/23 jun/24 jun/23 jun/24 BCP NASDAQI00 EUR 18,7% -3,1% 100%  31,7%  205% 19,3% 20,6%
“ BCP EMERG MKTS EUR 90%  34%  48%  118%  25%  35% 16,6%
2400 BCP DAX 8,8% -2,8% 41,3% 12,8% 8,0% 6,4% 21,3%
250 BCP IBEX 35 10,0%  -1,3% 3,2% 13,9% 3,5% 0,0% 21,7%
_A/W 2100 BCP PSI 6,3% 0,3% 5,6% 9,4% 4,8% 0,5% 18,9%
235 1800 BCP CAC 40 0,3% 2,5% 6,1% 1,1% 6,2% 5,4% 21,0%
o | o |
jun/23 jun/24 jun/23 un24 BCP OURO EUR 171%  -03% 0,9% 21,6% 9,6% 6,4% 13,2%

Atualizado a 19 de julho de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.

Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Tecnoldgicas nos EUA, Luxo e Auto na Europa, sao alguns dos principais focos em semana de varias contas

Semana passada

Visao global: Semana negativa para a generalidade dos mercados
acionistas, com as maiores tensdes geopoliticas entre a China e os
EUA, e o Blackout de sexta-feira, a pesarem no sentimento. O
Tecnolégico foi o mais penalizado dos dois lados do Atlantico,
tendo visto o maior recuo semanal desde 2020 na Europa. A
reuniao do BCE marcou também a semana, onde se mantiveram

Perspetivas

No plano macroeconémico os dados preliminares de atividade
industrial e tercidria na Zona Euro, UK, EUA e Japao estardo em
grande foco na quarta-feira. Na sexta-feira, as estimativas de
inflacdo do BCE podem merecer atencao. Ainda nesse dia, da parte
da tarde nos EUA, os dados de rendimento e despesa pessoal, bem
como os dados de confianca e expetativas medidos pela U. de

juros constantes, embora C. Lagarde tenha deixado em aberto a Michigan, poderao definir o sentimento.

possibilidade de um segundo corte de juros em setembro.

No seio empresarial, nos EUA, contas de grandes tecnoldgicas como

a Alphabet, Tesla, Texas Instruments e Visa (dia 23), bem como da
M IBM (dia 24) e da Microsoft (dia 25), sdo das mais aguardadas.

Na Europa, o Luxo estard em destaque com LVMH, Kering € Hermes

a mostrar contas. Entre outros grandes nomes da Earnings Season

seguem Renault, Santander, Deutsche Bank, Repsol, Stellantis e

Nestlé. Em Portugal destacam-se GALP, J. Martins ¢ EDPR.

No seio empresarial, na Europa, Burberry (-21%), ASML (-17%) e BE
Semi (-13%) estiveram entre os maiores tombos no Stoxxc00.

Nos EUA, Crowdstrike (-18%) viu a maior queda semanal no
S&P500. AMD (-16%), Micron (-14%) e Applied Materials (-14%)
seguiram-se entre os maiores recuos entre as tecnoldgicas.

Em Portugal, o BCP (+3%) liderou na semana, contrastando com a
EDPR (-3,5%).
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

Quarta

hvd

= Global

Dados de Atividade
Industrial e Terciaria no
Japao, Zona Euro, Reino
Unido e EUA serédo
divulgados ao longo do
dia

Reacao as contas da
Alphabet, Tesla e Texas

= EUA
Leitura preliminar do
PIB, relativa ao
2.trimestre, e de
pedidos de subsidio
de desemprego,
estarao em foco.

Reacdo as contas da
IBM e da Microsoft

AN

Quinta
13h30

Sexta
o9h00

hvd

= EUA

Estimativas de
inflagado do BCE
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AGENDA MACRO

Ok monday,
LET’S DO
This!ill!

Segunda

©

15h00: Conf. Consumidor
Zona Euro

15h00: Vendas de Casas
Usadas EUA

1h30: Atividades Industrial e
Terciaria Japao

7h00: Conf. Consumidor
Alemanha

9h00: Atividades Industrial
e Terciaria Zona Euro

9h30: Atividades Industrial
e Terciaria Reino Unido

13h30: Inventarios
Retalhistas EUA

14h45: Atividades Industrial
e Terciaria EUA

15h00: Vendas Casas Novas
EUA

Quinta

©

9h00: Sentimento

9h00: Estimativas Inflacao

Empresarial (IFO) Alemanha BCE
13h30: PIB 2.°Trim. EUA 13h30: Rendimento
Pessoal EUA
13h30: Consumo Pessoal
EUA 13h30: Despesa Pessoal
EUA

13h30: PCE Core EUA

15h00: U.Michigan -
13h30: Ped. Subsidio Confianga e Inflagdo EUA

Desemprego EUA

13h30: Encomendas Bens
Duradouros EUA
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CALENDARIO EMPRESARIA

Luxo, Auto e portuguesas entre os de

e
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