Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
Inl, 50!




EUA: Bons ventos asiaticos impulsionam ocidente
Estimulos econdmicos anunciados pelo Banco Central da China e bons dados macro nos EUA impulsionam bolsas

@

Atividade EUA (setembro):
IndUstria: 47 (est. 48,6, ant. 47,9)
Servigos: 55,4 (est. 55,2, ant. 55,7)

Composite: 55,4 (est. 55,3, ant. 55,6)

PCE Deflator (Agosto):
PCE Price YoY: 2,2% (est. 2,3%, ant. 2,5%)

PIB 2.° Trimestre:
Leitura final: 3,0% (est. 2,9%, ant. 3,0%)

Pedidos Subs. Desemprego:
Pedidos Semana: 218K (est. 223K, ant. 222K)
P. Continuos: 1838K (est. 1828K, ant. 1821K)

Confianca Consumidores:
Confianca: 98,7 (est. 104,0, ant. 105,6)

M

S&P 500 (+0,62%)

Confianca dos
Consumidores EUA
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PCE Deflator
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Estimulos chineses animam pracas asiaticas
O pacote de medidas de estimulo econdmico anunciadas pela China trouxeram grande otimismo aos mercados

Evolug¢do didria do indice de referéncia Hang Seng

Na sequéncia das recentes dificuldades vividas na China, onde se tem vindo a registar abrandamento
econdémico, em conjunto com um cenario de deflagdo, o Banco Central da China anunciou uma série de
medidas de estimulo econémico com impacto em diversos setores. Como reacdo, o Hang Seng registou a

melhor performance semanal em 26 anos (+13%), atingindo niveis de fevereiro de 2023.
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Ouro em maximos histoéricos
Matéria prima acumula ganhos de quase 30% este ano
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Evolugdo do Ouro desde 1986

Desde o inicio do ano, o ouro valorizou +29%, superando os retornos do indice de referéncia europeu Stoxx600
(+10%) e norte-americano S&P500 (+20%).
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Atividade preliminar (setembro L

EUROPA: China e inflacao ofuscam fraca economia
Estimulos chineses e forte abrandamento da inflacao ofuscam atividade em contracao na Zona Euro

Stoxx 600 (+2,69%)

Vendas a Retalho
Confiangca empresarial Espanha
Alemanha

Precos no Produtor (Agosto
Espanha: -1,3% (ant. -1,6%) ‘ » 526,00

Vendas a Retalho (Agosto

Espanha: 2,3% (est. 1,4%, ant. 1,1%)
PPI
. . Espanha
Dados de inflacao (setembro
Atividade Dados de Inflagdo
Franca: 1,5% (est. 1,9%, ant. 2,2%) preliminar

Espanha: 1,7% (est. 1,9%, ant. 2,4%)
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Franca: 47,4 (est. 51,5, ant. 53,1)
Alemanha: 47,2 (est. 48,2, ant. 48,4)
Zona Euro: 48,9 (est. 50,5 ant. 51)

Confianca empresarial (setembro

M

Alemanha IFO: 85,4 (est. 86, ant. 86,6) 22_feira 42 -feira 5e-feira
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Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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N
MOVERS SETORIAIS: Setores mais dependentes da China recuperam

Recursos Naturais e Luxo ao rubro nos dois lados do Atlantico

& EUA

e’

3 Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)
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Rec.Naturais
Bens Consumo

Consumo

Bens Materiais
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Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

I e [ e K K e
5250

360 Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro
330 4550 \/\—‘— BCP OT OCT25 1,3% 0,2% 0,4% 2,5% 41,4% 2,4% 3,0%
:2338 3850 Certificados Estratégia de Alocacéo
20 | | 3150 | | BCP EA CONSERVADORA  5,8% 0,9% 0,1% 8,7% 0,8% 2,0% 6,0%
ag0/23 ag0l24 2g0/23 2g0/24 BCP EA MODERADA 7,7% 1,1% 0,0% 10,3% 2,4% 3,2% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 9,7% 1,3% 0,0% 11,9% 4,1% 4,4% 9,3%
5CP EA DINAMICA NeN sk A% 3% ™ s M
6400 27 000 BCP EA VALORIZACAO 13,6% 1,8% -0,4% 15,1% 7,2% 6,6% 13,1%
5700 23 000 Certificados sobre indices de A¢des
5000 \/ 19 000 \/_f BCP MSCIWORLD 166%  1,4% 04%  192%  M2%  95% 16,5%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 12,0% 4,0% 1,4% 15,3% 7,6% 4,5% 21,2%
3600 T . 11 000 T . BCP S&P500 EUR 19,9% 1,1% 1,0% 1,7%  137%  12,8% 17,1%
ago/23 ago/24 ago/23 ago/24 BCP NASDAQI00 EUR 17,4% 1,4% -2,0% 1%  184%  17,4% 20,9%
“ BCP EMERG MKTS EUR 156% 6% A% 106%  28%  25% 16,0%
2700 BCP DAX 16,3% 3,9% 1,9% 18,4% 9,6% 71% 21,4%
265 2400 BCP IBEX 35 18,4% 1,7% 3,1% 20,2% 5,3% 0,6% 21,8%

250 2100 BCP PSI 6,5% 1,4% 0,7% 9,5% 6,8% 1,3% 18,8%
235 1800 BCP CAC 40 3,2% 3,9% 1,1% 4,3% 6,8% 5,7% 21,1%
220 . 1500 -

ago/23 aé 0/24 BCP OURO EUR 25,6% 1,2% 0,7% 24,2% 8,0% 6,7% 13,2%

ago/23 ago/24

Atualizado a 27 de setembro de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Esta semana nao pode

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana positiva para os principais indices, com o O calendario macroeconémico pode ser muito impactante esta
mercado asiatico a impulsionar os mercados acionistas. O Hang semana nos mercados de acdes, com o epicentro nos dados de
Seng registou a melhor semana desde 1998 (+13%), depois do emprego norte-americano, que chagam na quarta-feira para o

@ Banco Central da China e do Governo de Xi Jinping terem setor privado e na sexta-feira para a economia como um todo. A par
) anunciado diversas medidas de estimulos, o que aliado a revelacao da evolucdo da inflacdo este é o grande tema que impacta nas

de que a inflagao deyeré ter abrandgdo Mmais do que o esperado em decisbes de taxas de juro da Fed. Adicionalmente, os dados de
Espanha e Franga, animou os investidores atividade na industria (terca-feira) e nos servigos (quinta-feira) para
Zona Euro, Reino Unido e EUA sdo outros pontos relevantes.

No seio empresarial, na Europa o setor de luxo animou com os
estimulos chineses. Moncler (+20,3%), LVMH (+18,8%), Kering . . , , 5
(+18,5%) e Richemont (+17,6%). No seio empresarial, os investidores comecam ja a voltar holofotes

M Nos EUA, Wymm Resorts (+22,5%), Las Vegas Sands (+21,8%) e para o arranque oficial da earnings season do 3°trimestre, que se

Micron Technology (+18,2%) comandaram os ganhos. Ja a SMCI (- inicia a 11 de outubro com as contas da Banca. Ainda assim esta
8,2%) recuou perante investigacio do DOJ. semana surgem alguns nomes a divulgarem numeros, incluindo

Em Portugal a IMT (+8,9%) liderou os ganhos, contrariando o BCP (- Nike, Paychex, Carnival e Constellation Brands.

2,4%) e Galp (-2,4%).
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA
ADP mostra niumeros
de criagcao de emprego
no setor privado norte-
americano

Terca/Quinta Sexta

9h/15h N 13h30m
D D D
N N
Quarta
. 13h15m .
= Zona Euro/UK/ = EUA
EUA Dados de criagao de
. emprego pela
Dados de atividade economia norte-
industrial (lout) e nos N R @ U
servigos (3out) marcam t0do S5 g
eventos marcantes ©do Sao Um dos

grandes pontos na
politica monetaria da
Fed
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AGENDA MACRO

Segunda

©

9h30: Inflagdo Portugal
10h00: Inflagao Italia

1ThOO0: Vendas Retalho
Portugal

13h00: Inflagdao Alemanha

1h30: Atividade Industrial
Japao

9h00: Atividade Industrial
Zona Euro

9h30: Atividade Industrial
Reino Unido

10h00: Inflagdo Zona Euro

11h00: Producao Industrial
(P1) Portugal

15h00: Atividade Industrial
EUA

13h15: ADP Criacao
Emprego Privado EUA

Quinta

©

1h30: Atividade Servicos
Japao

9h00: Atividade Servigos
Zona Euro

9h30: Atividade Servicos
Reino Unido

10h0O0: Precos no Produtor
Zona Euro

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Encomendas as
Fabricas e de Bens
Duradouros EUA

15h00: Atividade Servigcos
EUA

7h45: Pl Franga

8h00: Pl Espanha

9h00: Vendas Automoveis
Reino Unido

13h30: Criagao Emprego
EUA
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ALENDARIO DE RESULTADO

Retalhistas em foco na semana que ¢ ,,”

S
Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
< " d), w
Afcarnival PAYCHEX ‘W/ 9 _ w TESCO
Lk
McCormick I D Constellation
Brands

Nada a destacar
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