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Contas portuguesas, emprego americano e BCE em foco esta semana

Esta semana é marcada pela reunidao do BCE (dia 7), esperando-se que mantenha a taxa de juro diretora
da Zona Euro inalterada nos 4,5%, sendo que a expectativa estara no discurso da presidente Christine
Lagarde em busca de sinais sobre o tdo aguardado inicio do ciclo de descida de taxas. Adicionalmente
com interesse o PMI Servigos da regido da moeda unica e o indice de pregos no produtor. Nos EUA as
atengdes podem estar voltadas para dados de criagao de emprego no setor privado (dia 6) e na economia
como um todo (dia 8). O Beige Book da Fed trara o ritmo vivido nos diversos quadrantes durante as ultimas
semanas. O ISM Servicos pode denotar abrandamento do ritmo de expansao da atividade terciaria norte-
americana em fevereiro. A earnings season dos EUA esta praticamente concluida, sendo de destacar esta
semana numeros de Broadcom, Costco Wholesale, Oracle e Crowdstrike. Na Europa estardo entre as
apresentagdes cotadas como Merck, Thales, Bayer, Dassault Aviation e Continental. Em Portugal chegam
contas de NOS (dia 5), J.Martins (6) e REN (7).

Dia Pais Hom Evento Esperado " Anterior @
2.*eira LUEM 0830 Sentix - Confanca dos Investidores (mar. ) -11 00 -12, 90
3. Meira Reino Unido 00:01  “Vendas a Retalho BRC (h)(Bv) - 1.4%
Japdo 030 PMISendcos (few. F) 22,50 43 00
China 01:45  PWI Senicos (fev.) 22,90 52 70
Franca 0745 Producdo Industrial (m ) (jan.) 0,10% 1,10%
LUEK 0500 PMISendcos (fev. F) 50,00 48 40
Reino Unido 0%00 Vendas de Automoweis (h) (Bv.) - 8, 20%
Reino Unide 0%30 PMI Senicos (fev. F) 54 30 54 30
UE M 1000 IPP (h)ijan.} -8, 10% -10,50%
EUA 1500 Encomendas ds Fabricas (jan.) -220% 0,20%
EUA 1500 ISM Senicos (fev.) 52 50 53, 40
EUA 1500 Encomendas de Bens Duradouros (jan. F}) -5 10% -0 30%
4.*feira Alemanha 0700 Balanca Comercial (jan.) 21.0b 22k
UEK 10:00  “endas a retalho (m}{jan.} 0,20% -1,10%
EUA 1315 Criacéo de Emprego ADP (fev) 150k 107k
EUA 1500 Vendas dos Grossitas (jan.) - 0, 70%
EUA 1500 Stocks dos Grossistas (jan. F) -0, 10% 0, 40%
h.*feira China Balanca Comercial (Bv ) - -
Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m) jan.) -5,00% 8,90%
Ezpanha 0800 Producdo Industrial (m ) jan.) 0,30% 3, 30%
LUEM 1315 BCE -Taxa Diretora 4 50% 4 50%
EUA 1330 Balanca Comercial (jan.} -562 5b -562.2b
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego - 215k
6. *eira Alemanha 0700  Producdo Industrial (m ) (jan.) 0,70% -1,60%
Alemanha 0700 IPP (h)ijan.} -5,90% 3,60%
LUEK 1000 PIB (Trim.} (4.°Trim. F} 0,00% 4, 10%
EUA 1330 Cracdo de Emprego excluindo 2ector primario (Bv ) 190k 353k

(k}- Variagdo hom dlogs; (m |- Varisgdo m enzal; P-Valor prelim inar; F-Valorfinal; k-m il M-m ihdes; b-m {m ihdes
" Eztin ativas de conzenzo a 01032024; = \alor relative a0 periodo anferor
Fonte: Bloom berg Finance LP, DTMI-D eparam ento Mercados Acionizias

No calendario de contas empresariais ha a realcar:



EUA: Gitlab (dia 4); Target, Crowdstrike, Ross Stores (5); Foot Locker (6); Broadcom, Docusign, Costco
Wholesale, MongoDB, Marvell Technology, Ciena, Kroger, Gap (7); Oracle (8)

Europa: Thales, Bayer (dia 5); Dassault Aviation, Symrise, Teleperformance, Scor (6); Merck, Continental,
Vivendi, Hugo Boss

Semana Passada )

A semana passada foi positiva para a generalidade das bolsas mundiais, com as empresas tecnoldgicas
em destaque. A exemplo, a AMD valorizou quase 15% e levou o setor de semicondutores ao pddio no
S&P500, com um ganho superior a 6%. A descida de yields de divida soberana foi o principal fator a
impulsionar o sentimento nos EUA e também na Zona Euro, onde se registou um abrandamento da inflagao,
em fevereiro, embora a leitura tenha vindo acima do esperado. No plano asiatico, o indice japonés
ultrapassou a barreira histérica dos 40 mil pontos. Ja o Hang Seng encerrou com perdas ligeiras, mesmo
depois de mais medidas de estimulo econémico e controlo de mercados terem sido anunciadas na China.
Por fim, mas ndao menos importante, de destacar a Bitcoin, que valorizou mais de 20% na semana e
impulsionou as empresas relacionadas com a criptomoeda.

Eurocpa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho 55 YTD Outros Facho ik YTD
DAX 177365,00 1.81% 5.92% NASDAC 100 1830251  2.04% 513% IMOEX 206,06 3.96% 5B
Euwre Sioece 50 4854 85 0,46% 11.13% SEP 500 B13T.08  0.55% 251% Russel 2000 2076, 40 2.56% T. T
Footsie 100 T682,50 0.31% 6,22% Dow Jones 3|/0ETIE  DNR -1.48% S EP40D Z510,86 1.84% T.28%
CAC 40 0413 1.75% Mikk=i 225 3991082  2.08% £ 45k MSCl Werld 3364,04 0,50% 4,00
IBEX 35 3,259 Shangha 0,74% TZZ%  MBCIEmerganes 102488 035%
PS5l 425 Hang S=ng DB 424% WIG20 242470 -210%

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional Zona Euro e EUA na ultima semana.
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Vigins 1259 £9%
Unitedbe alth Gp 489 53 2%
] - 549 2 419
Sinus ¥Xm Hold 17 03
Kozl Erengy 1857 AR

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes
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Soénia Primo

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informag&o contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de
fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragao nas condigbes de
mercado poderd implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contréarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da
utilizagéo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde
este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo
é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




