Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
Inl, 50!




EUA: Receios de recessao pressionam mercados
Dados de atividade e emprego geram receios de recessao

S&P 500 (-2,06%)

@

Emprego privado EUA (julho):
ADP: 122K (est. 150k , ant. 155K)

Industria
EUA
I

H

FED:
FED manteve a taxa de juro nos 5,25%-5,50%,

abrindo porta para cortes em setembro

Resultados: Meta | AMD | Apple

Indastria EUA (julho):

ISM IndUstria: 46,8 (est. 48,8, ant. 48,5)
Precos Pagos: 52,9 (est. 51,8, ant. 52,1)

Resultados
Resultados

Mercado Laboral EUA (julho):
Emprego: 114k (est. 175k, ant. 179Kk)
Taxa de Desemprego: 4,3% (est. 4,1%, ant. 4,1%)
Salarios por hora: 3,6% (est. 3,7%, ant. 3,8%)

‘ a_faira a_faira a £ oA
Resultados: Amazon | Qualcomm | Microsoft | 16:00 18:00 20:00 16:00  18:00  20:00 16:00 18:00 20:00 16:00 18:00 20:00
Intel 29 Jul 2024 30 Jul 2024 31 Jul 2024 01 Aug 2024

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)

M

Mercado Laboral
EUA

5500

Resultados

3300
a

16:00 18:00 20:00
02 Aug 2024
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Yields tombam com mercados a antecipar mais cortes de juros
Receios com a economia norte-americana fazem o mercado antecipar 5 cortes de juros, trazendo as yields para baixo dos 4%

" Juni4 " Jun28 Jl15 T Jul31 " Aug 15

Oct31  Nov1S ~ Nev30  Decl5 = Dec29  Jan15  Jan3l = Feb14 = Feb29 ' Mar15 = Mar29  Aprl5  Apr30 | May15  May 31
2024

Evolugdo didria dos spreads de divida francesa vs. divida alemd, com maturidades de 10 anos

Sob maiores receios de recessao, as yields de divida soberana norte-americana, a 10 anos, tombaram 40
pontos base, com o mercado a refletir uma redug¢ao de pelo menos 1,25% nos juros até ao final do ano pela
FED. No inicio da semana, os mercados projetavam cortes de apenas 0,5% nos juros até ao final de 2024.
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Receios de recessao e resultados castigam Europa
Receios econdmicos e mas reacoes a resultados, em especial da banca, penalizam sentimento

Stoxx 600 (-2,92%)

Q Resultados off
~ Banca Sello
Inflagdo ]puh'l] vl . EUA
1 lu‘u“ﬂ k‘“w"““mh

. Alemanha Mﬂiﬂhﬁ_ \
PIB 2.°trimestre (P.): {lhtu 1 JML% Ml.['ﬂh
Zona Euro: 0,3% (est. 0,2% , ant. 0,3%) P . Ll'k.ﬂw‘m |
Franca: 0,3% (est. 0,2%, ant. 0,3%)
Espanha: 0,8% (est. 0,5%, ant. 0,8%)
Alemanha: -0,1% (est. 0,1%, ant. 0,2%)
BOE:

BOE cortou a taxa de juro para 0os 5% e

sinaliza cortes no futuro

Inflagdo

Inflacdo (julho P.): Zona Euro
Alemanha: 2,6% (est. 2,5%, ant. 2,5%)
PIB 2.°trimestre
Zona Euro: 2,6% (est. 2,5%, ant. 2,5%) Zona Euro

Franca: 2,6% (est. 2,8%, ant. 2,5%)
Espanha: 2,9% (est. 3,2%, ant. 3,6%)

4°%-feira 5e-feira 6°-feira

o 12:00 12:00 12:00 12:00 12:00
Resultados: SocGen | ING I Ba rclays I BCP 29 Jul 2024 30 Jul 2024 31 Jul 2024 01 Aug 2024 02 Aug 2024

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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—
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,35% Taxa implicita atual: 3,75%

3,12%

14,9% 2,87%
89,9%
100,6%
12/set 17/out 12/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

Investidores dao quase como garantido cortes de 25
> pontos base por parte do BCE em setembro,
outubro ¢ dezembro.

4.74% Taxa implicita atual: 5,3%
4.35%
214.9% 4.04%
158.6%
121.2%
18/set 7/nov 18/dez

Probabilidade de corte de 25pb

e=l=mTaxa implicita

Receios de recessao levam investidores a perspetivar

> 5 cortes de 25 pontos base (pb) este ano. Mercado

antecipa um corte de pelo menos 50 pb em
setembro e dd mesmo uma probabilidade de 14,9%
de um corte de 75 pb.
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EVOLUCAO EARNINGS SEASON

Entre as cotadas que reportaram contas até ao momento, menos de metade superou as estimativas de receitas

3 Europa

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros
37% das empresa do Stoxx600 ja reportaram 75% das empresas do S&P500 j3 reportaram resultados,
> resultados, com 49% a surpreender positivamente > com 48% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 56% a superar nos lucros e 79% a superar nos lucros
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-
MOVERS SETORIAIS: Ciclicos lideraram as quedas

Receios de recessao e maiores perspetivas de cortes penalizam ciclicos, mas animam Imobiliario e Utilities

e

2 Europa S EUA

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Banca
Bens Consumo

Viagens&L.

Tecnoldgico

Energético

Farmacéutico l
Telecoms

Alimentacdo . Imobiliario _
imobiliério ] Utiltes ]

- 0, _Q0, -RO A _70, o) 0, 0,
10% 8% 6% 4% 2% 0% 2% 4% 5%  -4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

360 5250 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
2(3)8 _\// 4550 -\/\—h BCP OT OCT25 07%  03%  05%  24% 4% 28% 3.0%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
o0 3150 BCP EA CONSERVADORA  3.4% -0.3% 1.2% 8.5% 0.8% 2.2% 6.0%
I T
: - R N BCP EA MODERADA 4.2% 1.0% 0.9% 9.9% 2.4% 3.4% 7.5%
juli23 juli24 juli23 juli24
BCP EA EQUILIBRADA 5.4% 1.5% 0.7% 1.3% 4.0% 4.6% 9.3%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 64%  20%  0.6%  129%  5.6% 5.8% 11.1%
5,700 27,000 BCP EA VALORIZAGAO 4%  -2.6% 0.4%  144%  7.4% 7.0% 13.0%
5000 23,000 Certificados sobre Indices de A¢des
’ 19,000 _\/-\/~ BCP MSCIWORLD 9.4% -3.5% 0.2% 18.9% 10.7% 9.9% 16.4%
4,300 15,000 BCP ESTOXX50 2.9% 45%  -0.5% 9.1% 7.1% 4.6% 21.0%
3,600 . 11,000 ; BCP S&P500 EUR 13.9% 2.9% 0.3% 22.9% 13.5% 13.5% 16.9%
jul/23 jul/24 juli23 juli24 BCP NASDAQI00 EUR 10.8% -3.6% -3.5% 23.4% 18.5% 18.5% 20.6%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 52%  25%  00%  66%  23% 3% 16.6%
5700 BCP DAX 5.8% -4.0% 1.5% 12.6% 8.7% 7.0% 21.3%

265

2400 BCP IBEX 35 5.9% 4.4% 11% 149%  4.3% 0.4% 21.7%
. ’Jw/ 2100 _\/_/—/ BCP PSI 3.2% A1.2% 3.6% 9.4% 6.0% 1.2% 18.8%
235 1800 BCP CAC 40 3% 35% 0.5% 0.5% 6.4% 5.9% 21.0%
220 | . 1500 :

juli23 juli24 jul/23 juli2a BCP OURO EUR 18.2% 1.5% 3.1% 23.3% 9.4% 6.8% 13.2%

Atualizado a 2 de agosto de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Atividade Terciaria em foco nos EUA, em semana de mais contas

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana negativa para os mercados, com os maiores

receios de recessdao nos EUA a sentirem-se nas principais pracas

mundiais, depois dos numeros de emprego divulgados. Como

@ resposta, os investidores refugiaram-se no mercado de obrigacdes,
>

No plano macroeconémico, na segunda-feira, a leitura de
atividade nos servicos nos EUA sera um dos dados mais
importantes no calendario macroeconémico semanal, depois dos
@maiores receios de recessao na semana passada. Leituras de
atividade tercidaria noutras regides serao também conhecidas ao
longo do dia e poderao impactar o sentimento. Na terca-feira, os
dados de vendas a retalho na Zona Euro estardao também em foco.

provocando um recuo nos juros de divida soberana, refletindo
também estimativas de mais cortes de juros este ano. Assim, os
setores ciclicos lideraram as perdas, como o Tecnoldgico, o da
Banca e ainda o Energético, que viu o petréleo recuar 5%.

No seio empresarial, BE Semi (-15%), SocGen (-15%), ASML (-10%),

Stellantis (-9%), Deustsche Bank (-9%), STMicro (-9%) e No seio empresarial, nos EUA, as contas da Palantir (dia 5) Uber,
Volkswagen (-8%) estiveram entre as maiores quedas. Nos EUA, as SuperMicro e Airbnb (6) e Shopify (7) sdo das mais aguardadas.

ﬁfﬂ boas reagcdes as contas da DoorDash (+12%) e da PayPaI.(*'G%) ﬁfﬂ Na Europa, as contas da Infineon (5), Zalando (6), Novo Nordisk (7) e
contrastaram com Intel (-31%), Moderna (-29%) e Arm Holdings (- Rheinmetall (8) estario em foco.

24%) A Crowdstrike (-15%) e a SuperMicro (-12%) mantiveram
tendéncia. Em_Portugal, o tombo dos CTT (-10%) apods contas,
contrastou com a EDPR (+3%), que voltou a liderar no PSI.

Em Portugal ndo se esperam revelagdes de contas.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= UE e Alemanha

Alemanha: Encomendas
as fabricas (7h00)

UE: Vendas a Retalho
(10h00)

Segunda ~ %?\)(()tg

. ]
A4 A4
Terca
= UE e EVA = Alemanha
Ati\éidadté Nnos (gilagc);os
na Zona Euro e x .
nos EUA (15h00) Inflagao Julho (final)
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AGENDA MACRO

Segunda
1h30: Atividade Terciaria 7h00: Encomendas Fabricas Balanga Comercial China 8h00: Produgéo Industrial 2h30: IPP China
Japao Alemanha Alemanha
7h00: Balanga Comercial 2h30: Inflacao China
2h45: Atividade Terciaria 10h00: Vendas Retalho Alemanha
China Zona Euro 7h00: Inflagao Alemanha
7h45: Balanca Comercial
9h00: Atividade Tercidria Franca 9h00: Inflagao Italia
Zona Euro
1hOO: Taxa Desemprego
9h30: Confianca Portugal
Investidores Zona Euro
(Sentix)

10h00: ind. Precos Produtor
(IPP) Zona Euro

15h00: ISM Servigos EUA
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CALENDARIO EMPRESARIAL NA
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