Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: AMD OFUSCA AMAZON, FED TRAZ VOLATILIDADE

FED descarta mais aumentos de juros e mantém perspetivas para cortes ainda este ano, AMD castiga tecnoldgico

@

Reunido FED:
Mantém juros : [5,25% - 5,5%]

Reitera ideia de cortes este ano

Desconsidera mais subidas de juros

Contas: PAYPAL | AMAZON |
PINTEREST | QUALCOMM | BLOCK

Custos Mercado Laboral 1.°T:
+1,2% (est. +1,0%, ant. +0,9%)

Atividade Industria:
ISM 49,2 (est. 50,0, ant. 50,3)
Precos Pagos 60,9 (est. 55,4, ant. 55,8)

Atividade Servicos:
ISM 49,4 (est. 52,0, ant. 51,4)
Precos Pagos 59,2 (est. 55,0, ant. 53,4)

Contas: AMD | DOORDASH | CLOUDFLARE

M

S&P 500 (+0,55%)
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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S&P500: Em movimento de consolidagao
Apesar da correcao natural, a tendéncia mantém-se positiva e o indice ganha +7,5% desde inicio do ano

Evolugdo didria do Stoxx600 desde 2020

Suporte dos 4.800 (pico de 2022, linha tracejada a verde) € o mais relevante para o curto prazo. Tendéncia de
longo prazo (linha a verde continua) mantém-se positiva. Na Ultima década a rentabilidade média anual do

S&P 500 é de 10,5% (excluindo dividendos). A do Tecnholdgico NasdaglO0 é de 17,4%.
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JUROS DE DiVIDA SOBERANA NOS EUA ALIVIAM

Discurso do presidente da FED, J. Powell, traz algum alivio aos juros

Yields 10 anos EUA (-16pbs)

Evolugdo didria das yields a 10 anos nos EUA
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EUROPA CONTRARIA EUA, APESAR DE MELHORES DADOS MACRO

Zona Euro regista progresso na inflacao e no PIB, mas contas empresariais marcam semana

Stoxx 600 (-0,48%)

Q »=510.00

Inflacdo Zona Euro Abril: PIB e Inflagdo

Zona Euro
2,4% (est. 2,4%, ant. 2,4%)

PIB Zona Euro Abril: M
1.°Trim: 0,3% (est. 0,1%, ant. -0,1%)

Contas: PHILIPS | STANDARD 507,00

CHARTERED | TELEPERFORMANCE

° MWW

F506.00

Contas: STELLANTIS | DEUTSCHE
BANK | HUGO BOSS | PORSCHE |
VOLKSWAGEN | MERCEDES |

F503.00
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Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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Stoxx600: Correcoes naturais em tendéncia ascendente, em observacao...
Movimento de consolidacao de abril, apds maximos historicos em marco, € reacao natural.

B L ast Price 503.33 Track Annotate News Zoom
High on 03/28/24 512.67 O Reset
Average 432.86
Low on 03/18/20 279.66

Evolugdo didria do Stoxx600 desde 2020

Suporte dos 495 pontos (linha tracejada a verde) é relevante para o curto prazo. Tendéncia positiva de longo
prazo continua intacta (linha verde). As linhas tracejadas, a vermelho e azul, representam os picos de 2007 (pré-
crise financeira) e de 2000 (antes do rebentamento da bolha tecnoldgica), respetivamente.
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3.67% Taxa implicita atual: 3,9%
3.59%

331% 33.5% 2Lk
06 jun 18/jul 12/set 17/out 12/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

\, Investidores aumentaram a perspetiva de cortes do

” BCE para 3 cortes de 25pbs em 2024

Taxa implicita atual: 5,3%
5.30%

30.0%
10.0%
12/jun 3/jul 18/set 7/nov 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

> Investidores continuam a antecipar que a
FED realize entre 1e 2 cortes de 25pbs em 2024
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MOVERS SETORIAIS: TECNOLOGIA BRILHA COM CONTAS

Tecnologia entre os maiores ganhos de ambos os lados do Atlantico

2 Europa S EUA

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Quimico _ Bens Materiais

Alimentacao - Energético
Automovel . Farmacéutico

Rec.Naturais Telecoms

Bens

Tecnoldgico
9 Consumo

Cons.Pessoal Tecnologico

-3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Fonte: Bloomberg Finance LP

M DTMI - DMA — Sala de Mercados | 8



-
EVOLUCAO EARNINGS SEASON

Mais de 80% das empresas do S&P 500 mostrou lucros do 1.°trimestre acima do esperado

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

3 Europa

51% das empresa do Stoxx600 j& reportaram 80% das empresa do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 46% a surpreender positivamente > com 57% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 57% a superar nos lucros e 79% a superar nos lucros
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

EEIET e [ I e R e ey
5,250

330 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
300 -/\/\ 4,550 .\/\/\ BCP OT OCT25 0.3% 0.1% 0.0% 1.3% 1.1% 2.8% 3.1%
270 3,850 Certificados Estratégia de Alocacao
%0 : 3150 | l BCP EA CONSERVADORA 1.6% 0.3% -1.1% 7.3% 0.7% 21% 6.1%
abr/23 mar/24 abr/23 mar/24 BCP EA MODERADA 2.9% 0.2% 1.4% 9.6% 2.1% 3.4% 7.6%
BCP EA EQUILIBRADA 4.2% 0.1% -1.5% 11.8% 3.5% 4.6% 9.3%
5,700 23,000 BCP EA VALORIZAGAO 6.9% 00% 9%  164%  6.3% 7.0% 13.0%
5,000 —/\/\ 19,000 -/\/\ Certificados sobre Indices de A¢des
BCP MSCIWORLD 8.8% -0.3% -2.3% 21.4% 9.9% 9.8% 16.4%
4,300 15,000 BCP ESTOXX50 9.1% A1.7% -3.2% 12.8% 7.0% 4.4% 20.9%
3,600 - T 11,000 T BCP S&P500 EUR 10.8% 0.4% -3.0% 26.4% 12.7% 13.4% 17.0%
abr/23 mar/24 abr/23 mar/24 BCP NASDAQI00 EUR 91%  02%  23%  367%  17.2%  18.9% 20.6%
“ BCP EMERG MKTS EUR 8%  24% 1% 107%  1.0%  3.8% 16.7%
2400 BCP DAX 7.7% 0.8% -3.2% 12.5% 7.7% 6.4% 21.2%
250 BCP IBEX 35 7.6% -2.5% -2.0% 17.3% 2.5% 0.4% 21.6%
,—_f\/-\/\ 2100 -\’f/ BCP PSI 4.2% 0.6% 5.3% 6.6% 4.2% -1.2% 18.8%
235 1800 BCP CAC 40 5.6% -1.8% -2.8% 6.6% 7.4% 5.9% 20.9%
o | o | |
abr/23 mar/24 abr/23 mar/24 BCP OURO EUR 13.5% 2.4% 4.6% 17.2% 11.1% 6.7% 13.2%

Atualizado a 3 de maio de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.

Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

esas entre os destaques desta semana

Semana passada Perspetivas

L o . . No plano macroeconémico: Quinta-feira a Balanca comercial da
Visao global: Semana dividida entre as boas divulgagdes no China pode mexer em especial com setores mais ciclicos e com

plar.wo macroeconomico na Zona Euro, com menor |ana<;ac3 © listagens de empresas chinesas que negoceiam em Wall Street,
inflacionistas e um abrandamento econémico, marcado por Banco de Inglaterra faz importantes comunicacdes de politica

uma contrag¢ao inesperada dos servigos. monetaria

Figue ainda atento ao IPP da Zona Euro e BC alema

No seio empresarial: Na Zona Euro, a Philips (+27%) foi a que
mais ganhou no Stoxx600, apds boas contas. O Sabadel (+11,5%) foi

animado pela OPA do BBVA (-10%). A Stellantis (-11%) esteve entre No seio empresarial: No seio empresarial chegam contas de
‘D as piores reacdes a contas. nomes como REN e C.Amorim em Portugal, Bp, UBS, Zalando,
) Unicredit, AB Inbev e Enel na Europa ou Walt Disney, Uber,
Nos EUA, a Moderna (+16%) e Amgen (+15%) estiveram em foco no o] P y

) Sunrun, Twillio, Airbnb, Roblox, ou Under Armour nos EUA.
setor farmacéutico. Qualcomm (+8%), Apple (+8%) e Tesla (+8%)

também viram boas performances. A Starbucks (-17%) contrariou.

M DTMI - DMA - Sala de Mercados | 11



s
MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= China

Balanca Comercial
chinesa assume
especial relevo numa
alturaemqueo
mercado asiatico da
sinais de recuperacao,
influenciando ADRs

Terca de gigantes coma Quinta
7h N 12h

D Pr—s
e Quinta e

= Alemanha <8h = UK

Dados de Balancga Banco de Inglaterra
Comercial germéanica comunica as decisdes
trazem ritmo de gteetwagxéaessdpe;go’ com
exportacdes e L
importacdes na maior IO?CFGF)CIaIS S|Cr|1a|s %obre
economia europeia o timing de descida
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AGENDA MACRO

Segunda Sexta
10h0O0: IPP Zona Euro 00hO1 Vendas UK 7h00: Produgéo <8h00: BC China 7h00: PIB UK
Industrial (Pl) Alemanha
01h30: PMI Servigos 12h00: Decisées Banco 7h00: Pl UK
Japao 8h00: Pl Espanha de Inglaterra
9h0O0: PI Italia
7h00: Encomendas 9h00: Vendas Retalho 13h30: Pedidos Sub.
Fabricas Alemanha Italia Desemprego (EUA) 11h00: BC Portugal
7h00: Balangca Comercial 15h00: Stocks Grossistas 15h00: U. Michigan -
(BC) Alemanha EUA Confiancga e Inflagao EUA

7h45: BC Franca
9h00: Vendas Auto UK

10h00: Vendas Retalho
Zona Euro

20h:00 Crédito Consumo
EUA
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