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Decisoes da Fed, Inflagcao, PMis, Altri e CTT sao focos

A reuniao da Fed é claramente o evento mais aguardado esta semana. Na quarta-feira (20) o Banco Central
norte-americano deve comunicar a manutengdo da taxa de juro diretora nos 5,25%-5,50%, mas os
investidores procuram perspetivas sobre o tdo aguardado inicio do ciclo de descida de taxas de juro, que
esta dependente da evolugado da inflagdo. Na Zona Euro, espera-se que os dados finais de inflagdo que
chegam ja hoje confirmem uma descida em fevereiro, para os 2,6%. Os analistas estimam que os
indicadores preliminares sinalizem um alivio do ritmo de contragao da atividade na regidao da moeda unica
este més, a saber dia 21. Para os EUA antecipa-se que tenha ocorrido uma leve perda de ritmo de
expansao, tanto na industria como nos servicos. No Reino Unido fique atento a inflacdo (dia 20), as
comunicagdes do BoE (espera-se que mantenha os juros inalterados nos 5,25%) e dos PMlIs (dia 21). O
calendario de contas empresariais esta a chegar ao fim, destacando-se esta semana numeros de Nike,
FedEx e Micron nos EUA, BMW, Porsche e Enel na Europa, CTT e Altri em Portugal.
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2.*eira UEM 10:00 Inflacdo (Bv F) 2,60% 2,80%
UEMW 10:00 Balanca Comercial (jan.) - 16.28b
EUA 1400 Indice Mencado Imobiliaic MAHB (mar. ) 43 00 43 00
Jeim  Japdo 00:00 Banco do Japdo- decisdo de taxas de jum 0,10% -0,10%
Japédo 0430 Pmducdo Industral (m)(jan. F) ,50% 1,40%
Alemanha 10:00  Zew Survey (mar. b 20,50 18,90
Porugal 11:00  IPP (h) (few) - -4,30%
ElA 1230 Licencas de Construcdo (m) (Bv) 2,00% -1,50%
EUA 1230 Casas em inicio de construcdo (m) (Bv) 7.30% -14,80%
4. *eira Alemanha 07.00 IPP (h) (few) -3,80% -4.40%
Reino Unide 07:00 Inflacdo (Bv) 3,50% 4 00%
[talia 0500 Producdo Industral (m)(jan.) £0,10% 1,10%
UEK 1500 Confianca dos consumidores (mar. P ) -15,00 -15,50
EUA 1800 FED - decisdo de taxas de juro 5,50% 5, 50%
Japéo 2350 Importacdes (h) (Bv) 0,50% -0,50%
Japédn 2350 Exportacdes (h) (Bv) 5,10% 11,90%
L*eim Japédo 00:30  PMI Indugtria (mar. P} - 4720
Japdo 0030 PMI Sendcos (mar. P) - 52 90
UEMW 0700 Vendas de Automoveis (Bv.) - 12,10%
UEM 0900 PWI Inddstria (mar. P) 47, 00 485,50
UEM 0900 PMWI Senvicos (mar. P} 50,50 50,20
LUEM 0500 BCE publica Relatdrio Econdmico - -
Reing Unide 030 PMI Industia (mar. P} 47,80 47,50
Feino Unido 0830 PMI Sendcos (mar. P} 53,80 53,80
Reino Unido 1200 Banco de Inglatera - Decisdo de taxas de jum 5,25% 5, 25%
EUA 1230  Indicador de Sentimento E mpre=arial de P hiladelphia {mar.} 0,00 5,20
ELA 1230 Pedidos Subsidio Desemprego 215k 205k
EUA 1345  PWI Inddstria (mar. P) 31,80 3220
EUA 1345  PMWI Senvicos (mar. P) 52 00 52 30
ELA 1400 Vendas de Caszas Usadas (m) (fev.) 0,02 0,03
Japédo 2330  Infacdo (Bv) 2,90% 2,20%
6.*eim Reino Unido 00:01 Cenfanca dog Consumidores (G} (mar.) -20,00 -21,00
Reino Unido 0700 Vendas a retalho (h) (Bv) -0,80% 0,70%
Alemanha 0900 IFO (mar.} 85, 00 85,50
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Fonte: Bloom berg Finance LP, DTAM -D epartam enio Mercados Acionizias

Semana Passada )

O Stoxx600 e o EuroStoxx50 registaram a oitava sessao consecutiva de ganhos, alheios a indefinicao
sentido em Wall Street, perante a revelagcdo de que a inflagdo norte-americana tera aumentado
inesperadamente em fevereiro, para os 3,2% e que 0s pregos no produtor subiram mais que o esperado,
arrefecendo expectativas de descida de juros num futuro préximo. Como reflexo, as yields de divida
soberana subiram, impactando setores mais ciclicos como o de Imobiliario europeu. O Tecnoldgico foi
castigado pelo ambiente adverso vindo da Asia para fabricantes de semicondutores, incluindo Infineon e
STMI, perante pressées do Governo chinés para a o setor Automével do pais recorrer mais ao mercado
doméstico de chips na sua producdo. Em contraste esteve o de Retalho, que valorizou quase 4,5% depois
das boas contas da Zalando, que integra o separador Top Growth da sua estagdo de negociagao, tendo
visto a sua cotacgao disparar mais de 15%, e da Inditex, que disparou 10,8%. O Energético foi animado pela
subida dos precgos do petréleo. A Banca europeia também esteve em bom plano, com a ibérica a receber
um upgrade. Do Japao chegaram rumores de que o Banco Central podera terminar a sua politica de juros
negativa, em curso desde 2016 ja esta semana, um fator que pesou no Nikkei (recuou 2,5% na semana
passada). Em Portugal, de notar no PSI a subida da GALP (5%), animada por nova descoberta de petréleo
na Namibia, e do BCP (4,3%), impulsionado por upgrades que |he conferem potencial de valorizagéo
superior a 65%. A contrastar estiveram as perdas da EDPR (7,1%) e EDP (4,8%).




Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho YTD Outros Facho
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Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana.
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Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

Toda a informag&o contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagao publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagcdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de
fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo nas condigbes de
mercado poderd implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da
utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compbe
este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo
é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




