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Decisões da Fed, Inflação, PMIs, Altri e CTT são focos 
  
A reunião da Fed é claramente o evento mais aguardado esta semana. Na quarta-feira (20) o Banco Central 
norte-americano deve comunicar a manutenção da taxa de juro diretora nos 5,25%-5,50%, mas os 
investidores procuram perspetivas sobre o tão aguardado início do ciclo de descida de taxas de juro, que 
está dependente da evolução da inflação. Na Zona Euro, espera-se que os dados finais de inflação que 
chegam já hoje confirmem uma descida em fevereiro, para os 2,6%. Os analistas estimam que os 
indicadores preliminares sinalizem um alívio do ritmo de contração da atividade na região da moeda única 
este mês, a saber dia 21. Para os EUA antecipa-se que tenha ocorrido uma leve perda de ritmo de 
expansão, tanto na indústria como nos serviços. No Reino Unido fique atento à inflação (dia 20), às 
comunicações do BoE (espera-se que mantenha os juros inalterados nos 5,25%) e dos PMIs (dia 21). O 
calendário de contas empresariais está a chegar ao fim, destacando-se esta semana números de Nike, 
FedEx e Micron nos EUA, BMW, Porsche e Enel na Europa, CTT e Altri em Portugal. 



 

 
  
  

 
  
O Stoxx600 e o EuroStoxx50 registaram a oitava sessão consecutiva de ganhos, alheios à indefinição 
sentido em Wall Street, perante a revelação de que a inflação norte-americana terá aumentado 
inesperadamente em fevereiro, para os 3,2% e que os preços no produtor subiram mais que o esperado, 
arrefecendo expectativas de descida de juros num futuro próximo. Como reflexo, as yields de dívida 
soberana subiram, impactando setores mais cíclicos como o de Imobiliário europeu. O Tecnológico foi 
castigado pelo ambiente adverso vindo da Ásia para fabricantes de semicondutores, incluindo Infineon e 
STMI,  perante pressões do Governo chinês para a o setor Automóvel do país recorrer mais ao mercado 
doméstico de chips na sua produção. Em contraste esteve o de Retalho, que valorizou quase 4,5% depois 
das boas contas da Zalando, que integra o separador Top Growth da sua estação de negociação, tendo 
visto a sua cotação disparar mais de 15%, e da Inditex, que disparou 10,8%. O Energético foi animado pela 
subida dos preços do petróleo. A Banca europeia também esteve em bom plano, com a ibérica a receber 
um upgrade. Do Japão chegaram rumores de que o Banco Central poderá terminar a sua política de juros 
negativa, em curso desde 2016 já esta semana, um fator que pesou no Nikkei (recuou 2,5% na semana 
passada). Em Portugal, de notar no PSI a subida da GALP (5%), animada por nova descoberta de petróleo 
na Namíbia, e do BCP (4,3%), impulsionado por upgrades que  lhe conferem potencial de valorização 
superior a 65%. A contrastar estiveram as perdas da EDPR (7,1%) e EDP (4,8%). 



 

 
5S- Variação nas últimas 5 sessões; YTD - Variação no ano 
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI – Departamento Mercados Acionistas 
  
Conheça os principais movers em território nacional, Zona Euro e EUA na última semana. 
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Prevenções (“Disclaimer”) 
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from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have 
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This 
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