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Inflagao, atividade e contas marcam semana mais curta nos EUA

Na Zona Euro os dados preliminares dos PMIs devem mostrar um alivio do ritmo de contracao na atividade,
tanto na industria como nos servigos, esperando-se que o valor final do IPC confirme uma leve descida da
inflacao no bloco em janeiro. No Reino Unido a atividade global tera mantido o ritmo de expansao. Ja nos
EUA espera-se que tenha ocorrido uma desaceleragédo no crescimento. As minutas da ultima reunido de
Fed podem trazer informacgdes interessantes relativamente a visdo dos membros do comité para a politica
monetaria. A semana em Wall Street sera mais curta, uma vez que hoje é feriado nos Estados Unidos (Dia
do Presidente). Com a earnings season norte-americana a entrar no ultimo quinto, a NVIDIA, uma das
sete magnificas, surge como o grande nome a mostrar nimeros esta semana, sendo ainda de destacar
Walmart, Home Depot e Intuit entre as grandes capitaliza¢des bolsistas. Na Europa o calendario é mais
intenso, com Nestlé, HSBC, Deutsche Telekom, Allianz, Air Liquide, Mercedes, Iberdrola e Danone entre
os destaques. Em Portugal o mercado recebe nimeros da Navigator dia 20.

Dia Pais Hom Evento Esperado " Anterior @
2.*eira Portugal 14:00  IPP (h}{jan.} - -4 409
3. *eira UEM 0700 Vendas de Automdveis (jan.) - -3, 30%
ElUA 1500 Leading Index {jan.} -0, 30% 0,10%
Japdo 2350 Exportacies (h) jan.) 9 40% 9, B0%
Japdn 2350 Importacies (h)(jan.) -3, 70% £ 80%
4.*feira 000 Vendas a Retalho (h)jan.y - -2, 40%
UEM 1500 Confanca dos consumidores (B P) -15,80 -16,10
EUA 1900 Atas da dlitima reunido do FED - -
B *feira Japdo 00:30  PMI Industria (fev. P} - 43 00
Japdo 00:30  PMI Senicos (fev. P) - 53,10
UEM 0500 PMIIndistra (fev. P) 47 00 46 60
UEM 0500 PMISenicos (fev. P) 48,80 43 40
Reino Unido 0%30 PMWIIndustra (fev. P} 47 50 47 00
Reino Unido 0530 PMI Senicos (fev. P) 54,30 54 30
UEM 10:00  Infagdo gan. F) 2 80% 2,90%
EUA 1330 Chicage Fed. Index (jan.} - =15, 00%%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego - 212k
EUA 1445 PMI Indlstria (fev. P) 20,10 50,70
EUA 1445 PMISenicos (fev. P) 52,00 52 50
EUA 1500 “endas de Cazas Usadas (m) (an.y 5, 00% -1, 00%
6. eira Reino Unido 00:01 Confanca dos Consumideres (GE) (fev) -18,00 =19, 00
Alemanha 0700  PIB (Trim.} (4.°Trim. F} -0, 30% 0,00%
Alemanha 0900 IFO (v} 85,50 85,20
UEM %00 BCE -Estimativa Inflacdo 1 ano §an.) - 3,20%

(h)-Varisgao hom ologs; (m - Varispdo m engal; P-Valor prelim inar; F-Valorfinal; k-m il M-m ihdes; b-m i m ihdes
" Extin ativas de conzenso a 18022024; = Valor refative S0 perncds anfenor
Fonte: Bloom berg Finance LF, DTMI-Deparam ento Mercados Acionizias

Calendario de resultados mais intenso na Europa, mas marcante nos EUA

EUA: Walmart, Home Depot, Palo Alto (dia 20), NVIDIA, Analog Devices, Exelon, Rivin, Lucid, Sunrun
(21), Intuit, Booking Holdings, EOG, Block, Moderna (22)



Europa: Medtronic, Air Liquide, Barclays, Fresenius Medical, Carrefour, Enagas (dia 20), HSBC, Rio Tinto,
Blencore, BAE Systems, Fresenius SE (21), Nestlé, Mercedes-Benz, Axa, Iberdrola, Danone, Engie,
Telefonica, Repsol, BE Semiconductor, Accor (22), Deutsche Telekom, Allianz, BASF (23)

Semana Passada )

Semana positiva para a generalidade dos indices acionistas, apds a revelagao de que a economia da Zona
Euro escapou a recessao no ano passado, ao estagnar no 4.°trimestre e de que a produgao industrial na
regido cresceu inesperadamente em dezembro. No Reino Unido a divulgacdo de que a inflagdo foi
ligeiramente inferior ao esperado no més de janeiro acabou por ofuscar a indicagdo de que a economia
britanica tera entrado em recesséao no 4.°trimestre de 2023. Bolsas em Wall Street acabaram por contrariar
o sentimento penalizadas pela revelacao de que a inflagao no pais tera recuado menos do que o previsto
em janeiro e que os pregos no produtor subiram mais do que o antecipado. Os dados macroeconémicos
provocaram uma subida nas yields de divida soberana, sinal de que os investidores receiam que esta
persisténcia das pressoées inflacionistas possa retardar o tdo aguardado inicio do ciclo de descida de juros

pela Fed.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutrea Fecho ] YTD
Footsie #1040 711,71 1.84% T.5%% Cow Jones 3B|E2T58 DI1% 1.86% WIGZD 237106 287% 4 10°%
CAC 40 TIG8, 18 1.58% 13.78% SE&P 500 5005, 57 0.42% B.53% MS5Cl| Emergenes  1018,22 2,08% BT
PSi 6159, 81 1.20% 4 81% MNASDAQ 100  TT8BEEE  -154% 13.74% Russsl 2000 203274 3% 10,27T%

DX 1711744 1,13% 11, 56% Mikckei 225 4.3 2,14% SEP400 0,71% 3ET:

Euwro Sipeoe 50 i 3,28% Hang S=ng 3T 8,10 0, 11% TIE:
BEX 23 0,107 3,25% Shangha 51T 0,00% 0,01%

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano
*Hang Seng esteve encerrado a semana passada
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territorio nacional Zona Euro e EUA na ultima semana.

L PSl__ | Setor | Cotaio| 55 | Furo Sow50|  Setor | Catagio| 55 |
BCP

Banca 0,.%55% H’~n Saifran ndusiral 187 58 ':ua’n

Mavigator Rec Nalurai 3,868 315% BASF Quimico 46 54 58%
Al Rec_Malurais 4524 28% Sellantis Automanel FANNE] 38%
C.Amaorim ndusiral 938 2% L Crreal Cansuma 424 3%
Miota Engl Construgia 323 25 Anokd Cons Pessoal 27315 ]
1T ridiust i 6T 91% hokiz Tekcoms 32895 AT
EDP Jlltes 3768 02% AR Tecnalkgico 165,08 -19%
Ea;& ¥1 1435 47% Ving Corstnacio M 5%

ons Pessoa 215 44% Aious ndusine 14834 = 8%

Viagenssl 660 99% AR ey Mlimentac 581 A%

Taje}rak nc-f  Bers Consumo 5893 21 ®

Diamondback Ene1  Energefico 179 42 182%
Trien bile i ril 8029 148%
Orgenon & Co Farmacéusion 18,71 142%
Vigtnz Famacéutioo 13.06 118%
Mgm Hesorts nte  Bars Congumo 1254 20%
Biagen 411
Wesl Phamace 18
Adabe A2 8%
Akamai Technokag 149%

Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes
Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas
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Sénia Primo

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

Toda a informag&o contida neste relatério tem caracter meramente informativo e particular suportada apenas em informagéo publica, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de
fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A. Qualquer alteragdo nas condigbes de
mercado poderd implicar alteragbes neste relatério. As informagdes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da
utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compbe
este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo
é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

All the information in this report is merely informative and private, based only on public information, and is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. This
information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive
from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have
been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This
information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The
analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different results.




