Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: TESLA, ALPHABET E META EM FOCO, MACRO TRAZ VOLATILIDADE

Atividade e PIB desaceleram, um ponto a favor da descida da inflacao, mas precos do PIB trazem receios

S&P 500 (+2,67%)

Contas Teslae Precos PIB EUA
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PMI 50,9 (est. 52,0, ant. 52,1)
Servicos: 50,9 (est. 52,0, ant. 51,7)
Industria: 49,9 (est. 52,0, ant. 51,9)
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Precos PIB: +3,1% (est. 3,0%, ant. 1,6%)

Pedidos de Subsidio Desemprego:
207 mil (est. 215 mil, ant. 212 mil)
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)

M DTMI - DMA - Sala de Mercados | 2



JUROS DE DIVIDA SOBERANA NOS EUA MANTEM TENDENCIA

Yields voltaram a subir, perante pressoes inflacionistas reveladas pelos precos do PIB, e reaproximam-se dos 5%

Yields 10 anos EUA (+4pbs)

Evolugdo didria das yields a 10 anos nos EUA
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MEMBROS DO BCE E MACRO ANIMAM EUROPA

Membros do BCE reiteram ideia de cortes em junho, contas de gigantes em Walll Street trazem volatilidade

Membros BCE reiteram cortes em
junho

Atividade Zona Euro:

PMI 51,4 (est. 50,7, ant. 50,3)
Servicos: 52,9 (est. 51,8, ant. 51,5)
IndUstria: 45,6 (est. 46,5, ant. 46,1)

Resultados META abanam
Tecnologia

Macro EUA castiga Europa
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Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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IENE EM MINIMOS DOS ULTIMOS 34 ANOS

Moeda do Japao, o maior detentor estrangeiro de divida dos EUA (~15%), depreciou depois do BoJ ter mantido juros

YEN/USD (-10,5% YTD)

Y
1986 1987 1988 198(EFEEN 1991 | 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 K 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Evolucdo didria entre USD / YEN desde 1986 (escala invertida)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3.68% Taxa implicita atual: 3,9%

38.5%

S2= 55.8%
06 jun 18/jul 12/set 17/out 12/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

\, Investidores continuam a perspetivar que o BCE

” realize entre 2 e 3 cortes de 25pbs em 2024

. . P
Taxa implicita atual: 5,3%;42.4%

5.32%

5.30%

5.24%

4.979
222% —
()
3.1% Q2
1/mai 12/jun 31/jul 18/set 7/nov 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

> Investidores continuam a antecipar que a
FED realize entre 1e 2 cortes de 25pbs em 2024
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MOVERS SETORIAIS: TECNOLOGIA BRILHA COM CONTAS

Boas reacdes as contas da Tesla, Microsoft e Google impulsionam setor Tecnholdgico e marcam semana de ganhos

e’

2 Europa S EUA

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Quimico _ Bens Materiais

Alimentacao - Energético
Automovel . Farmacéutico

Rec.Naturais Telecoms

Bens

Tecnoldgico
9 Consumo

Cons.Pessoal Tecnologico

-3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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EVOLUCAO EARNINGS SEASON

Mais de 80% das empresas do S&P 500 mostrou lucros do 1.°trimestre acima do esperado

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

3 Europa

34% das empresa do Stoxx600 ja reportaram 46% das empresa do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 43% a surpreender positivamente > com 56% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 53% a superar nos lucros e 81% a superar nos lucros
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

330 5250 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
- /\/ 4550 ‘*/\/ BCP OT OCT25 05%  00%  00% 4% 0%  32% 3.1%
270

3,850 Certificados Estratégia de Alocacao
"0 | l 3150 | l BCP EA CONSERVADORA  1.3% 0.4% 1.5% 8.8% 1.1% 2.3% 6.1%
abr/23 mar/24 abr/23 mar/24 BCP EA MODERADA 2.7% 0.7% 2.0% 11.3% 2.7% 3.6% 7.6%
BCP EA EQUILIBRADA 4.1% 1.0% 2.4% 13.7% 4.2% 4.8% 9.3%
BCP EA DINAMICA s e 2% o seh s0h 1z
5,700 23,000 BCP EA VALORIZAGAO 69%  16%  34%  185%  7.3%  7.2% 13.0%
5,000 19,000 -/\/ Certificados sobre Indices de Agdes
BCP MSCIWORLD 9.1% 1.8% 3.4% 24.4%  M1%  10.1% 16.4%
4,300 15,000 BCP ESTOXX50 1.0%  2.3% 4.4% 17.8%  8.7% 4.9% 20.9%
3,600 T l 11,000 T l BCP S&P500 EUR 1.2%  24% 4.6% 30.6%  143%  13.7% 17.0%
abr/23 mar/24 abr/23 mar/24 BCP NASDAQI00 EUR 8.9% 3.3% 1.7% 383%  19.0%  19.1% 20.6%
“ BCP EMERG MKTS EUR 53%  33% 2%  66%  12%  37T% 16.7%
2400 BCP DAX 8.6% 2.8% 4.8% 18.3%  9.9% 6.8% 21.2%
250 BCP IBEX 35 104%  41% 11.0%  200%  3.7% 0.7% 21.6%
J 2100 -\,\/_/ BCP PSI 3.6% 5.1% 1.8% 4.0% 3.9% 1.9% 18.8%
235 1800 BCP CAC 40 7.5% 1.3% 3.7% 124%  9.0% 6.4% 20.9%
. | . |
abr/23 a4 abri23 mar/24 BCP OURO EUR 16.2%  -2.8% 8.3% 10.8%  9.9% 6.1% 13.2%

Atualizado a 26 de abril de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Amazon, Apple e FED entre os grandes destaques desta semana
=~ — — *

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana dividida entre as boas reacdes de contas No plano macroeconémico: Com a generalidade das bolsas
empresariais e as mas revelagbes no plano macroeconémico, europeias encerradas a1de maio (Dia do Trabalhador) é nesse
onde na Zona Euro, os bons dados de atividade, com uma @ dia que chega o evento mais aguardado pelos mercados- as
‘ aceleracao nos servigos, contrastaram com dados nos EUA, onde decisdes de politica monetaria de Fed.
@ foi revelado um abrandamento significativo no crescimento do
PIB, em conjunto com maiores pressées inflacionistas, que Os dados de atividade em varias geografias, de inflagdo e PIB na
fizeram as yields disparar e castigaram o sentimento. Zona Euro e de criagdo de emprego nos EUA s30 outros focos.

No seio empresarial: Na Zona Euro, a GALP (+28%) foi a que
mais ganhou no Stoxxc00, perante uma descoberta significativa
M de petréleo. A ASM International seguiu-se (+18%), ao mostrar M
2y contas. il

No seio empresarial: Entre as apresentacdes de contas estao
alguns nomes bem conhecidos, como Paypal, McDonald's,
Amazon, Apple, AMD, Coca-Cola, Pinterest, Mastercard,
QUALCOMM e Pfizer nos EUA, a Adidas, Lufthansa, HSBC,
Santander ou Volkswagen na Europa, ou CTT e Galp em Portugal.

Nos EUA, a Tesla (+14%), a Texas Instruments (+11%) e a Google
(+11%) contrastaram com a Meta (-9%) nas reacdes a contas.

M DTMI - DMA - Sala de Mercados | 10



s
MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Decisées de politica
monetaria da Fed -
deve manter juros
mas investidores
procuram sinais de
inicio de descida de
taxas

Terca Sexta
10h 7 13h30

(]
M Quarta M

= Zona Euro 19h = EUA

Dados de Inflagéo e Dados de criagdo de
PIB na regido do emprego tém tido
Euro assumem papel bastante impacto nas
central nos mercados, reagoes O_|OS mercados,
com impacto nas pelo seu impacto sobre
decisées do BCE a inflagao
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AGENDA MACRO

Segunda

©

10h00: Indicadores

O0Oh50: Producgao
Confianca Zona Euro

Industrial (Pl) Japao

13h00: Inflagdo Alemanha 2h30: PMIs China

©6h30 - 7h45: PIB, Inflagao,
IPP Franca

8h30 - 9h30: PIB Espanha,
Italia, Alemanha, Portugal

10h00: Inflagao, PIB Zona
Euro

1ThO0: Vendas Retalho
Portugal

14h00: Pregos de Casas
EUA

15h00: Confianga
Consumidores EUA

LABOUT DAY

MAY

Quarta

©

01h30: PMI Industria
Japao

9h30: PMI Industria UK

13h15: Criacao Emprego
Privado EUA

15h00: ISM Industria

19h00: FED - Decisbes
taxas de juro

9h00: PMI Industria Zona
Euro

1ThOO0: Producao
Industrial Portugal

13h30: Balanga Comercial
EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Encomendas as
Fabricas EUA

15h00: Encomendas Bens
Duradouros EUA

Sexta

©

7h45: Pl Franca

09h30: PMI Servigos UK

13h30: Criagdao Emprego
EUA

15h00: ISM Servicos
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Segunda

After Close

Before Open

onsemi
4 pomino's

SoFi &
MicroSirategy

CROWN

Brand-Building Packaging™

Terca

Before Open

McDonald's

AMERICAN TOWER

3

' PayPal
E Enterprise Products
Partners L.P

ECOLAB

PROTECTING WHAT'S VITAL"

R /.
PRODUCTS £=-

Public

After Close
amazon
AMDZ1
stryker

RBUS

>
Tak
* *

Mondelez,

International

=

(@ Pinterest

Quarta

Before Open

@ Pfizer
KKR
A\amoﬂ

sssssssssssssssssss

ESTEE LAUDER

o

@ globalpayments

«OUPONT>

CARLYLE

After Close Before Open

»
QUALCOMW | ConocoPhillips

A MetLife = % Cigna
"D DOORDASH || REGENERON
A

Za Southern Compan
AIG| | Asomenem
Mooby’s

& cognizant -
= ’\g} BD
devon moderna
ebay -
D (. exelon

N——

First Solar. < wayfair ‘

Ny
MarathonOil ¢ PELOTON

®) cARVANA

X"

CITPRITPEE L L R
LT LS |

Qumta

After Close
C
B oo
éeog resources
APOLLO
coinbase

BLOCK

CLOUDFLARE

> <}

RAFT
“KINGs

illumina

United States Steel

Sexta

Before Open

HERSHEYS

THE HERSHEY COMPANY

CHENIERE
T

HubSpnt

Lal PLAINS

5

FRONTIER
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AL NA EUROPA
‘%n enda europeia desta semana
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