Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: indices voltam a renovar maximos histéricos
Bons dados macroecondmicos levaram o NasdaqlOO0 a ultrapassar os 20 mil pontos pela primeira vez

S&P 500 (-0,08%)

Inflagcdo
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PIB 1.°trimestre
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PIB 1.°trimestre - . +
Sentimento Michigan
Atual: 1,4% (Est. 1,4%, ant. 1,3%) | EUA

5510

5500

Inflagdo EUA
PCE Price YoVY: 2,6% (Est. 2,6%, ant. 2,7%)
Core PCE Price YoY: 2,6% (Est. 2,6%, ant.
2,8%)

5490

Sentimento Michigan Final
Sentimento Michigan: 68,2 (Est. 66, ant. 65,6)
Estim. inflagao 1ano: 3% (Est. 3,2%, ant. 3,3%)
Est. inflacdo 5/10 anos: 3% (Est. 3,1%, ant. 3,1%)
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Spreads de divida em Fran¢ca em grande foco
Na sequéncia das elei¢cdes, os spreads de divida francesa renovaram maximos e merecem atencao

M

$05/04/12)

Evolugdo didria dos spreads de divida francesa vs. divida alemd, com maturidades de 10 anos

Os spreads de divida governamental francesa de maturidade a 10 anos (face a divida alema), um indicador
importante para avaliar o risco politico no pais, atingiram novos maximos do ano na semana passada (82

pontos base), valores nao vistos desde 2012, periodo marcado pela crise de divida soberana na Europa.
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Europa recua na antecipacao das elei¢coes francesas
Bons dados de inflacao acabaram por ser ofuscados pelos receios politicos

Stoxx 600 (-0,72%)

Efeito o
I Airbus i Comentarios DadoNs
Dados preliminar inflagdo (junho) M*Wl BCE Inflagio
Franca: 2,5% (est. 2,5%, ant. 2,6%) f“ |‘
Espanha: 3,5% (est. 3,5%, ant. 3,8%)

Portugal: 3,1% (ant. 3,8%)

.
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Comentarios BCE

Olli Rehn afirmou que as expetativas
dos investidores de 2 cortes de juros

adicionais este ano sdo razoaveis.

Efeito Airbus

Airbus cortou diversas metas anuais,

devido a problemas na cadeia de

fornecimento. -fei -fei 4°-feira 5e-feira 62-feira
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Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,64% Taxa implicita atual: 3,75% Taxa implicita atual: 5,3%

5,30%

36,8%
25,1%
10,1% | D | | | | |
I T T T T T T T . 7 .I
18/jul 12/set 7/out 12/dez 3l 18/set /mov 8/dez
Probabilidade de corte de 25pb et Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita
Investidores continuam a antecipar entre 1 e 2 cortes Investidores atribuem menos probabilidades, mas
> adicionais nos juros este ano. > ainda acreditam em possiveis cortes de 0,25% em

setembro e dezembro.
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L
MOVERS SETORIAIS: Energético e Telecoms lideraram

Setor Energético foi impulsionado pela subida dos precos do petroéleo

2 Europa S EUA

e’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Retalho

Cons.Pessoal _ Utilities _

Alimentacao _ Consumo Pessoal -
Banca - Imobiliario

Telecoms - Telecoms

-4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% -2% -1% 0% 1% 2% 3%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

360 5250 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
2(3)8 /\/\/ 4550 /\/\—s BCP OT OCT25 0,0% 0,0% 0,3% 2,1% 1,4% 2,8% 3,1%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
10 | l 2150 BCP EA CONSERVADORA  3,0% 0,2% 1,5% 8,4% 0,9% 2,1% 6,0%
r T
' - : . BCP EA MODERADA 5,1% 0,2% 2,1% 10,4% 2,6% 3,4% 7,6%
jun/23 jun/24 jun/23 jun/24
BCP EA EQUILIBRADA 7,2% 0,3% 2,7% 12,5% 4,2% 4,6% 9,3%
S&Psoo NASDA 100 NTR A 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0
BCP EA DINAMICA 9,3% 0,3% 3,2% 14,5% 5,9% 5,8% 11,1%
5700 27000 BCP EA VALORIZAGAO M5%  04% 38%  166%  7,5% 7,0% 13,0%
5000 23 000 Certificados sobre indices de A¢des
19 000 /\/‘J BCP MSCIWORLD 15,1% 0,4% 4,8% 21,5% 11,5% 10,0% 16,3%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 8,4% 1%  A5%  13%  7,1% 4,3% 20,9%
3600 - T 11000 T T BCP S&P500 EUR 19,3% 0,2% 7,0% 26,1% 14,7% 13,6% 17,0%
jun/23 jun/24 jun/23 jun/24 BCP NASDAQI00 EUR 21,2% -0,1% 10,0% 31,7% 20,5% 19,3% 20,6%
BloombergEURCorp Q@ 2 Ouro BCPEMERGMKTSEUR  98% 8% 48k 18 20% % 1ag%
250 2400 BCP DAX 9,0% 0,3% 1,3% 12,8% 8,0% 6,4% 21,2%
BCP IBEX 35 8,4% -0,8% -3,2% 13,9% 3,5% 0,0% 21,7%
- 2100 BCP PSI 1,4% A,7% -5,6% 9,4% 4,8% -0,5% 18,9%
1800 BCP CAC 40 -0,6% 1,8% -6,1% 1,1% 6,2% 5,4% 21,0%
. o
) T r T
jun/23 jun/24 jun/23 jun24 BCP OURO EUR 15,4% -0,1% 0,9% 21,6% 9,6% 6,4% 13,3%

Atualizado a 28 de junho de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.

Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

<

Dados de merca

Semana passada

Visao global: Semana sem grandes variagdes para Wall Street,
com 0s principais indices a renovarem maximos historicos, onde
o Nasdaql00 ultrapassou a meta histdrica dos 20 mil pontos. Os
bons dados macroecondmicos acabaram por sustentar os
mercados. J& na Europa, o sentimento contrariou com a
incerteza politica em Franga, o que trouxe os spreads de divida
francesa para maximos ndo vistos desde a crise de divida
soberana.

No seio empresarial: A Delivery Hero liderou as perdas no
Stoxx600 (-13,9%), seguida pela Grifols (-13,8%) e pela Airbus (-
13,7%), depois da fabricante ter cortado o seu outlook.

Nos EUA, a Nike (-22,4%) registou a maior queda intradidria desde
2001. A FedEx reagiu em alta apds contas (+18,2%). A Tesla
recuperou (+8,1%).

Perspetivas

No plano macroeconémico: Além da volatilidade que poderd
resultar da primeira volta das legislativas em Frang¢a, a semana
arranca com importantes dados de inflagdo na Zona Euro. Nos EUA,
dados de criagcdo de emprego e de atividade nos servigos estarao
em foco quarta-feira, bemn como as minutas da Ultima reunido da
FED, com os investidores a procura de sinais quanto ao futuro de
politica monetaria no pais. Importante notar que Wall Street estara
encerrado quinta-feira, para celebracao do 4 de julho.

No calendario empresarial de destacar empresas francesas, que
M poderao estar em foco na sequéncia das eleigdes em Franga.

N3o se esperam grandes revelacbes de contas, com o arranque
oficial da earnings season do 2.°trimestre a dar-se a 12 de julho.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

— Global

Atividade nos
servigos no Japao,
China, Zona Euro, UK
e EUA.

Dados de emprego
nos EUA, pelas 13h15,

Terca e Sexta
10h0O0 A 13h30
v Quarta e
= Zona Euro = EUA
Emprego: Dados de

Inflagao: Dados junho

preliminares de junho
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|
AGENDA MACRO

Segunda
9h00: Atividade Industrial 10h00: Inflagao Preliminar 1h30: Atividade Terciaria 7h00: Encomendas Fabricas 7h00: Pl Alemanha
Zona Euro Zona Euro Japao Alemanha
7h45: Pl Franga

9h30: Atividade Industrial 10h00: Taxa Desemprego 2h45: Atividade Terciaria

Reino Unido (UK) Zona Euro China 7h45: BC Franca

Feriado em Wall Street
13h00: Inflagdao Alemanha 11h00: Producgéao Industrial 9h00: Atividade Terciaria 4th July 8h00: Pl Espanha
(P1) Portugal Zona Euro
15h00: Atividade Industrial 10h00: Vendas Retalho
EUA 9h30: Atividade Terciaria UK Zona Euro
10h00: ind. Precos Produtor 13h30: Dados de mercado
(IPP) Zona Euro laboral EUA

13h15: Emprego ADP EUA

13h30: Balanga Comercial
(BC) EUA

15h00: Atividade Terciaria
EUA

19h00: Minutas FED
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