Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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EUA: Powell e inflagcao impulsionam Wall Street para novos maximos
Presidente da FED e maior alivio de inflacao fazem acreditar num primeiro corte de juros em setembro

S&P 500 (+0,87%)

Track Annotate News Zoom
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EUA rodutor
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Inflacdo EUA (junho): Discurso A Expetativas
U. Michi
Atual: 3,0% (est. 3,1% , ant. 3,3%) ichigan

Discurso N
Precos Produtor EUA (junho): Powell e Pedidos Subs.

Desemprego
Atual: 2,6% (est. 2,3% , ant. 2,4%)

PPl excluindo itens volateis: 0% (est. 0,2%, ant.

0,2%) face ao més de maio

Expetativas U. de Michigan (julho):
Sentimento: 66 (est. 68,5, ant. 68,2)
Estim. Inflagdo a 1ano: 2,9% (est. 2,9%, ant. 3,0%)
Estim. Inflagdo a 5 anos: 2,9% (est. 3,0%, ant. 3,0%)
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Discurso de Powell
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Mostra otimismo guanto a descida de inflagao
Refere abrandamento do mercado laboral

Mercado vé 1.°corte de juros em setembro

g 2°-feira 32- feira 4°-feira 52-feira 6°-feira
. 16:00 18:00 20:00 16:00 18:00 20:00 16:00 18400 20:00 16:00 18:00 20:00 16:00 18100 20:00
Pedidos Subs. Desemprego: 08 Jul 2024 09 Jul 2024 10 Jul 2024 11 Jul 2024 12 Jul 2024
Atual: 222m (est. 235m, ant. 239m) Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)

M DTMI - DMA - Sala de Mercados | 2



M

Juros de divida soberana mantém tendéncia de queda e impulsionam bolsas
Depois do discurso mais otimista de J.Powell e do numero encorajador da inflagao, yields recuam para niveis de marco

Evolugdo didria das yields de divida soberana de maturidade de 10 anos nos EUA

Juros de divida soberana nos EUA, gue inverteram tendéncia de subida no final de abril, voltaram a recuar na
semana passada, para os 4,2%, em reacao aos bons dados da inflacao e ao discurso mais otimista de J.Powell,
presidente da FED, dando alivio aos mercados, nomeadamente as small caps, que reagiram em alta.
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Moody’'s mexe com Europa, mas Wall Street anima investidores
Otimismo em Nova lorque atravessa o Atlantico e provoca recuperacao europeia, apesar de alerta da Moody's para Franca

Stoxx 600 (+1,45%)

Track Annotate News Zoom
Reacgdo as legislativas PPI EUA
em Franga Alerta da Moody's

para Franca
e Discurso e 024.08
Powell 1.45%

Reacao as legislativas em Francga

Inflagdo EUA 522.00
Extrema-esquerda vence eleicdes,

embora sem maioria absoluta

520.00

Inflacdo e Precos no Produtor EUA

518.00

| 516.00
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Alerta da Moody’s para Franca 514.00

Moody's ameaca cortar rating de Franca

512.00

2%-feira 32-feira 4°-feira 5e-feira 6°-feira

510.00
12:00 16:00 12:00 12:00 12:00 16:00 12:00
08 Jul 2024 09 Jul 2024 10 Jul 2024 11 Jul 2024 12 Jul 2024

Evolugdo intradiaria do Stoxx600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,65% Taxa implicita atual: 3,75% 5,32% Taxa implicita atual: 5,3%

87,9%
4,70%
64,7%
31,6%
0,
4,4% T 4'5'/0 T T T T T T
I T T T T T T T . -l ,7 -|

18/jul 12/set 17/out 12/dez 3Vl Bfset /nov 8/dez
Probabilidade de corte de 25pb et Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb e=l==Taxa implicita
Investidores antecipam quase 2 cortes adicionais Investidores aumentam probabilidades de cortes de

NOS juros este ano.

A4

> taxas de juro e antecipam entre 2 e 3 cortes de 25
pontos base este ano
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MOVERS SETORIAIS: Imobiliario lidera nos dois lados do Atlantico

Imobiliario impulsionado por maiores perspetivas de cortes de taxas de juro e queda nas yields de divida soberana

2 Europa S EUA

e’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Rec.Naturais . Consumo Pessoal I
Media - Bens Consumo .
Viagens&L. _ Bens Materiais _
-3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% -4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

360 5250 Certificados sobre Obriga¢cdes do Tesouro
2(3)8 /\/\/ 4550 /\/\—s BCP OT OCT25 0,2% 0,1% 0,3% 2,1% 1,4% 2,8% 3,1%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
210 | | 3150 | | BCP EA CONSERVADORA  3,8% 0,6% 1,5% 8,4% 0,9% 2,1% 6,0%
jun/23 jun/24 jun/23 jun/24 BCP EA MODERADA 5,9% 0,6% 2,1% 10,4% 2,6% 3,4% 7,5%
BCP EA EQUILIBRADA 8,3% 0,8% 2,7% 12,5% 4,2% 4,6% 9,3%
5700 27000 BCP EA VALORIZAGAO 129%  1,1% 38%  166%  75% 7,0% 12,9%
5000 /\/\/ 23000 Certificados sobre Indices de Acoes
19 000 /\/-/ BCP MSCIWORLD 16,6% 1,2% 4,8% 21,5% 11,5% 10,0% 16,3%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 M4% 2%  A5%  13%  T1% 4,3% 20,9%
3600 . 11 000 T . BCP S&P500 EUR 20,1% 0,6% 7,0% 26,1% 14,7% 13,6% 16,9%
jun/23 jun/24 jun/23 jun/24 BCP NASDAQI00 EUR 22,5% -0,8% 100%  31,7%  205% 19,3% 20,5%
“ BCP EMERG MKTS EUR 128%  17%  48%  118%  25%  3,5% 16,6%
2400 BCP DAX 12,0% 1,5% 1,3% 12,8% 8,0% 6,4% 21,2%
250 BCP IBEX 35 11,4% 2,0% 3,2% 13,9% 3,5% 0,0% 21,7%
-A/W 2100 BCP PSI 6,7% 2,0% -5,6% 9,4% 4,8% -0,5% 18,9%
235 1800 BCP CAC 40 2,2% 0,5% 6,1% 1,1% 6,2% 5,4% 21,0%
o | o |
jun/23 jun/24 jun/23 jun24 BCP OURO EUR 17,4% 0,5% 0,9% 21,6% 9,6% 6,4% 13,3%

Atualizado a 12 de julho de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

<

ASML, Netflix, Banca americana e BCE sao grande foco esta semana

Semana passada

Visao global: Semana positiva para os mercados acionistas,
perante a probabilidade crescente de cortes de taxa de juro por
parte dos Banco Centrais, em especial depois inflacdo norte-
americana ter abrandado mais do que o esperado em junho, o
gue se refletiu no recuo as yields de divida soberana. O cenario
levou a rotacao de ativos, com os investidores a realizarem mais-
valias nas big techs e a entrarem nas small caps e outras cotadas
gue podem beneficiar de juros mais baixos.

No seio empresarial: A Ocado (+15,78%) e a Ubisoft (+14,45%)

estiveram entre os destaques positivos no Stoxxc00 I

Nos EUA, a Enphase Energy (+22,85%) foi o grande destaque,
animada pelas maiores perspetivas de cortes de taxa de juro.

Perspetivas

No plano macroeconémico as decisdoes de politica monetaria do
BCE (dia 18) assumem papel central esta semana. Espera-se que
mantenha a taxa de referéncia inalterada nos 4,25%, mas ha grande
expectativa em perceber quantos cortes adicionais teremos este
ano, apos o inicio do ciclo de descida de juros em junho. Um dia
antes chega a indicacao final de evolucao da inflacao na Zona Euro
em junho. Nos EUA, onde o calendario de apresentacao de contas
ganha relevo, pode ter interesse analisar os dados de imobiliario, de
producao industrial e o Beige Book da Fed.

No seio empresarial as contas da ASML (dia 17) geram interesse,
pelo impacto no setor de chips de ultima geracao. Nesse dia apds o
fecho a NOS reporta contas. No setor financeiro dos EUA chegam
reportes do Goldman Sachs, Blackrock, BofA, Morgan Stanley e
American Express. J&J, Abbot, Schlumberger; American Airlines e
Netflix sdo outros nomes de relevo.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

— Zona Euro

Espera-se que valor
final de Inflagao
confirme descida em
junho

Quarta Quinta
<8h00 < >13h15

Quarta e
= Zona Euro 1Ohoo = Zona Euro

Contas da ASML BCE mostra decisdes
revestem-se de de politica monetaria e
grande interesse, em pode dar sinais sobre
especial para setor cortes futuros de juros

Tecnologico
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AGENDA MACRO
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0k monday,
LET’'S DO

This!liill

.Segunda

©

10h00: Produgdo Industrial
(Pl) Zona Euro

13h30: Atividade Industrial
Nova lorque

9h00: Inflagao Italia

10h00: Confianga
Empresarial alema (ZEW)

10h00: Balanga Comercial
(BC) Zona Euro

13h30: Vendas Retalho EUA

15h00: Stocks Empresariais
EUA

15h00: Imobilidario NAHB EUA

7h00: Inflagdo Reino Unido

7h00: Pregos Produtor (IPP)
Reino Unido

10h00: Inflagao Zona Euro
ThOO: IPP Portugal
13h30: Imobiliario EUA
14h15: Pl EUA

19h00: Beige Book Fed

Quinta

L)

0O0h50: BC Japao

7h00: Vendas Automoveis
Zona Euro

13n15: BCE - Decisbdes Politica
Monetaria

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Leading Index EUA

0O0hO1: Conf. Consumidores
Reino Unido

00h30: Inflagdo Japao

7h00: Vendas Retalho
Reino Unido

7h00: IPP Alemanha

9h00: BC Espanha
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Contas de ASML e NOS entre os nu

Quarta ~—— Quinta N/ Sexta ——
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