Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
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EUA: Wall Street recupera com menos receios de recessao
Dados macro reduzem receios nos EUA e fazem acreditar em cenario de “soft landing”

S&P 500 (+3,93%)
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Indices ganham tracdo apés boa reacio a suportes
Perspetivas de mais cortes de juros do que os expectaveis ha cerca de um més para os EUA suportam otimismo

159479.03 NDX

Last Price
B NDX Index (R2) 19479.03
SPX Index (L1) 5541.49
M SXXP Index (R1) 51124
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Evolugdo do Nasdagqg 100 (linha branca), S&P 500 (azul) e Stoxx 600 (linha laranja) mostra boa reagcdo apds corregdo de julho

ApOss a recuperacao recente, o indice norte-americano S&P 500 e europeu Stoxx 600 estao a cerca de 3% dos
maximos de sempre. O Nasdaq 100 também se volta a aproximar, estando a cerca de 5% do pico.
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Recuperacao nos EUA e no Japao puxa por indices europeus
Melhores dados no plano macroecondmico dao confianca a investidores

Stoxx 600 (+2,46%)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO
2024

EUA

3,41% Taxa implicita atual: 3,75%

3,27%

109,9%

101,1% 3,00%
54,2%
12/set 17/out 12/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

Investidores perspetivam entre 2 e 3 cortes de 25

> pontos base (pb) por parte do BCE

009 Taxa implicita atual: 5,3%
5,00%

. 131,5%
132,4% 4,37%
118,7%
18/set 7/nov 18/dez
Probabilidade de corte de 25pb e=l=mTaxa implicita

Investidores voltam a diminuir perspetivas de cortes,

> a medida que os receios de recessao acalmam e

antecipam agora entre 3 a 4 cortes de 25 pb este
ano.
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EVOLUCAO EARNINGS SEASON

Lucros surpreendem mais nos EUA que na Europa
> Europa EUA

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

72% das empresas do Stoxx600 ja reportaram 93% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 51% a surpreender positivamente > com 48% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 54% a superar nos lucros e 79% a superar nos lucros
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————
MOVERS SETORIAIS: RECUPERAGAO TRANSVERSAL A TODOS OS SETORES

Depois de grandes tombos, os mais ciclicos foram os que mais recuperaram. Tecnolégico ganhou quase 8% nos EUA

2 Europa S EUA

e’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)
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Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

360 52%0 Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro
2(3)8 _\/\/ 4530 -\/\—h BCP OT OCT25 0%  00%  05%  24% 4% 28% 3,0%

270 3850 Certificados Estratégia de Alocacdo
10 | l 3150 l BCP EA CONSERVADORA  4,0% 0,6% 1,2% 8,5% 0,8% 2,2% 6,0%
juli23 juli24 uli23 jul/24 BCP EA MODERADA 5% 1,1% 0,9% 9,9% 2,4% 3,4% 7,5%
BCP EA EQUILIBRADA 7,3% 1,6% 0,7% 11,3% 4,0% 4,6% 9,3%
5CP EA DINAMICA o Z% W  wek S sm mm
5700 27000 BCP EA VALORIZAGAO 10,6% 2,6% 0,4% 14,4% 7% 7,0% 13,0%
5 000 23 000 —\/J Certificados sobre indices de A¢des
19 000 BCP MSCIWORLD 13,4% 3,3% 0,2% 18,9% 10,7% 9,9% 16,4%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 7,1% 38%  05%  91% 7,1% 4,6% 21,1%
3600 l 11 000 l BCP S&P500 EUR 17,4% 3,6% 0,3% 29%  135%  13,5% 17,0%
jur2s julri4 jur23 julr24 BCP NASDAQI00 EUR 16,0% 5,3% -3,5% 234%  185%  18,5% 20,7%
“ BCP EMERG MKTS EUR 8,7% 27% 0,0% 6,6% 2,3% 31% 16,6%
5700 BCP DAX 9,5% 3,6% 1,5% 12,6% 8,7% 7,0% 21,3%
265 2400 BCP IBEX 35 8,5% 3,1% 1,1% 14,9% 4,3% 0,4% 21,7%

250 2100 BCP PSI 4,2% 1,6% 3,6% 9,4% 6,0% 1,2% 18,8%
235 1800 BCP CAC 40 1,3% 2,6% 0,5% 0,5% 6,4% 5,9% 21,0%
220 r r 1500 - .

juli23 juli24 jul/23 juli24 BCP OURO EUR 20,0% 1,9% 3,1% 23,3% 9,4% 6,8% 13,2%

Atualizado a 16 de agosto de 2024
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Inflacao, Atas da Fed, Atividade e Jackson Hole em destaque

Semana passada Perspetivas

Visao global: A semana passada foi marcada por fortes
recuperagoes nos principais indices acionistas, a escala global, com . L. e :
os melhores dados macroeconémicos divulgados nos EUA a (terca-feira) e as atas da ultima reunidao da Fed (quarta-feira)

No plano macroeconémico, os dados de inflagdo na Zona Euro

assumem papel relevante, numa altura em que o mercado ja encara
como certo o inicio do ciclo de descida de juros também nos EUA
em setembro. O Simpdsio Anual de Jackson Hole pode trazer
algumas pistas. Os valores preliminares de atividade na induUstria e

reduzirem receios de recessao na maior economia do mundo. No
@ Japao, comentarios positivos por parte de oficiais do Banco
Central, que excluiram a possibilidade de subidas adicionais nos
juros, também trouxeram confianga aos investidores, provocando

Uma recuperacio no Nikkei (+9%) e também no délar face ao yen. servicos em varias regides do‘globo (quta‘—felra), relativos a ago§to,
sao otimos indicadores de ritmo econdmico, pelo que as sessdes
No seio empresarial, as contas da Adyen (+20%) e a nota positiva intermédias da semana podem ser mais intensas.

da Bayer (+12%) foram alguns dos destaques na Europa. BE Semi

(+8%), ASMI (+7%) e ASML (+6%) também recuperaram. Nos EUA . . ) .
uma novidade na Starbucks (+26%), sendo ainda de salientar as No seio empresarial, o setor de retalho nos EUA estara atento as

ol recuperacdes de Tecnoldgicas como SuperMicro (+24%), Nvidia '/ contas de Lowe’s, Target, Macy’s, TJX, Dollar Tree e Ross STores. De
(+19%), Micron (+16%) e Marvel Tech. (+14%). Em Portugal, o BCP notar ainda numeros de cotadas como Analog Devices, Intuit e
(+5%) e J. Martins (+3,5%) mantiveram tendéncia. A Sonae (+3%) Peloton.

recuperou. A EDPR (-1%) voltou a contrariar.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Atas da Fed podem
mostrar até que ponto
as perspetivas de cortes
de juros que o mercado
tanto anseia sdo
unanimes entre os
memlbros do banco
central norte-

Te r?a americano Quinta

10h N\ 9h, 9h30, 14h45
D G D
- Quarta e
- 19h -
— Zona Euro — Zona Euro, UK,
Evolugao da Inflagéq na EUA
regido da moeda unica Dados preliminares de

é dado importante para
BCE e mercados de
acoes

atividade na industria
e servigcos em agosto
permitem medir o
pulso a economia
global no 3.°trimestre
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AGEN DA MACRO

Ew MONDAY ,.

Segunda Quinta

9h00: Balangca Comercial 7h00: Precos Produtor (IPP) 0O0h50: BC Japao 1h30: Atividade Inddstria e 00hO1: Conf Consumidores

(BC) Espanha Alemanha Servicos Jap&o Reino Unido
19h00: Atas da Fed
15h00: Indicadores 10h00: Inflagdo Zona Euro 9h00: Atividade Industria e 00h30: Inflagao Japao
Avancados EUA Servigos Zona Euro .
1ThOO: IPP Portugal 7h45: Confianga
. . e . 9h30 Atividade Industria e Empresarial Franca
13h30: Atividade Terciaria Servicos Reino Unido
Philadelphia 9h00: Expetativas Inflacdao
13h30: Atividade Industrial BCE

Chicago

15h00: Imobilidrio EUA

13h30: P. Subs. Desemprego
EUA

14h45: Atividade Industria e
Servigos EUA

15h00: Confianga
Consumidores Zona Euro

15h00: Imobiliario EUA

M DTMI - DMA - Sala de Mercados | 11
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