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Semanas mais curtas nas bolsas, hora vai mudar em Portugal

Atendendo ao flow empresarial € macroeconémico mais reduzido, como € habitual na época da Pascoa,
a presente agenda contempla duas semanas de calendario. Na sexta-feira as principais pragas europeias
e a bolsa de Nova lorque estardo encerradas. Na segunda-feira seguinte, dia 1 de abril, as do velho
continente continuam fechadas, regressando Wall Street. Entre os eventos mais relevantes desta semana
estdo dados de inflagado em margo em alguns paises da Zona Euro, incluindo Portugal, e nos EUA. Na
semana seguinte teremos a evolugéo da inflagdo no agregado da regido da moeda Unica, os indicadores
de atividade industrial e atividade um pouco por todo o globo e os numeros de criagao de emprego nos
EUA. Em Portugal sdo esperadas as contas da Greenvolt (dia 26). Nao se esquega que Portugal muda
para o horario de verao no fim de semana de Pascoa (dia 31 de madrugada), pelo que a partir do dia 1 de
abril a bolsa de Nova lorque volta a iniciar a sessao as 14h30m de Lisboa.

Votos de Boa Pascoal

Dia Pais Horma Evento Esperado "' Anterior @
25/ mar E LA 14:00 Venda de casas novas (m)(Bv) 2,50% 1,50%
26/ mar Alemanha 07:00 Confanca dos Consumidores (G &) (abr.} -28,00 -20, 00
E=panha 08:00 PIB (Trim.) (4.°Trim. F} 0,60% 0,40%
ElA 12:30 Encomendas de Bens Duradourns (Bv P) 1,10% -520%
EUA 13:00  Indice P recos Casas S&P/CaseShiller (an.) 6,70% 6,13%
E LA 14:00 Conianca dos Consumidores (mar.} 107,00 106,70
Zfimar Franca 0745 Confanca dos consumidores (mar.) 50,00 89, 00
E spanha 0200 Vendas a retalho (h) (Bv) - 2 10%
E spanha 02:00 Infacdio Hamonizada (mar. P} 3,30% 2 50%
28/ mar Alemanha 07:00 “Vendas a retalho (m) (fev) 0,40% -0,40%
Reino Unide 07:00 PIB (Trim.) (4.°Tim. F} 0,30% -0, 10%
Portugal 11:00  Infacdo Hamonizada (mar. P} - 2,30%
EUA 12:30  PIB (h) (Trim.} (£.°Trim. F} 3,20% 4 90%
EUA 12:30  Pedidos Subsidio Desemprego 212k 210k
EUA 14:00 Vendas de casas pendentes (fev.) 1,80% -4 90°%
EUA 1400 ind. Confianca Uniersidade Michigan (mar. F} 76,50 76,90
EUA 14:00 U. Michigan - Estimativa Infacdo 1 ano (mar. F}) 3,00% 3,00%
Japdn 23:50  Pmducdo Industial (m) (fev. P') 1,30% -5 70%
29/mar P ortugal Vendas a retalho (m) (fev) - -1,30%
Franca 07:45  Infacdo Hamenizada (mar P) 2,90% 3,20%
Italia 10:00  Infacdo Hamonizada (mar. P) 1,50% 0,80%
EUA 1230 Rendimento P essoal (fev) 0,40% 1,00%
ElA 1230 Despesa Pessoal (fev) 0,50% 0,20%
ELA 12:30 Stocks dos Grossistas (few P ) 0,20% -0,30%
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Fonte: Bloom berg Finance LP, DTMI-D eparfzm ento Mercados Acionizias



Esperado 1 anterior®

Miabr Japédo 0130  PMWI Industria {mar. F} 43,20 47,20
China 02:45 PMI Inddstria (Caixin) (mar.} - 50,90
EUA 15:00  I1SM Inddstria (mar.) 43 00 47 20
02/abr UEM 09:00 P MI Inddstria (mar. F) 45,70 45, 50
UEM 0%:00 BCE - Estimativa Infacdo 1 ano (fev) - 3,30%
Reino Unide 0930  PWI Industria {mar. F} 45 50 47 50
Portugal 11:00  Pmoducéo Industral (m) (fev.) - 1,40%
Alemanha 13:00 Infacdo Hamonizada (mar. P} - 2, 70%
EUA 15:00 Encomendas s Fabrcas (Bv) - -3,60%
03/abr Japdo 01:30  PMI Servcos (mar. F) 54,50 52,50
China 012:45 PMI Sendcos (mar.) - 52 50
UEM 10:00  Infacdo (mar.} - 2 60%
EUA 13:15 Cracdo de Emprego ADP (mar.) - 140k
EUA 15:00  ISM Serdcos (mar. ) 52 20 52 60
Miabr UEM 09:00 PMI Sendcos (mar. F) 51,10 50,20
Reino Unido 09:00 ‘endas de Automadveis (h) (mar.} - 14, 00%
Reino Unido 0930 PMI Sendcos (mar. F) 53,40 53,80
UEM 10:00  IPP (h) (fev) - -8,60%
ElA 1330 Balanca Comercial (fev) -35.2b -367.4b
E LA 13:30  Pedidos Subsidic Desemprego - -
05/abr Alemanha 07:00 Encomendas s Fabricas (m) (fev.) - -11,30%
Franca 07:45 Producde Industrial (m) (fev.) - -1, 10%
E =zpanha 02:00 Producdo Industrial (m) (fev.) - 0,40%
UEM 10:00  Vendas a retalho (m) (fev) - 0,10%
EUA 13:30 Criagdo de Emprego excluindo sector pimario (mar.} 200k 275k
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Semana Passada

A semana passada foi positiva para a maioria dos indices acionistas, animados por comunicagdes de
politica monetaria. A Fed manteve as taxas de juro inalteradas, mas o Presidente J.Powell teve um
discurso mais otimista no combate a inflagao, reforcando o cenario de que 2024 ira marcar o inicio do ciclo
de alivio dos juros. O Banco de Inglaterra também manteve o patamar de juros, numa decisdo unanime.
Pela Asia, de realgar a decis&o histérica do Banco Central do Jap&o de subir juros pela primeira vez desde
2007, passando a taxa de juro para positiva (algo que nao acontecia desde 2016). Na Zona Euro foi
confirmado que a inflagdo continuou a abrandar em fevereiro. O indice francés contrariou o sentimento,
com o setor de luxo pressionado pelo tombo da Kering em reagao a contragao de receitas da Gucci. Por
ca os CTT comandaram, ao acumularem mais de 17%, em resposta a contas.

Europa 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Facho 38 1D
IBEX 35 3.865% 9.48% NASDAQ 100 1833944 288% 14,88% SEP40D 2591.25 2,1% 4.37T%
Footsie 100 2,83% 1.54% SE&P 500 524,18 2.25% 2.54% M5 Cl World 3428, 12 1.¥% 3.21%
PS5l 1,58% 1,88% Dow Jones 3/4TEHD 15TR -3,3T% Russ=l 2000 207200 1,80% -1,582%

DAX R 3,.28% Mikk=i 225 4088843 & WIG20 1,14% 4,73
Euro Stooce 50 0.51% 10 Shangha IMe03 O WSCl Emergenes 0,44% 0,53%

CAC 40 0,153 0,15 Hang S=ng 1B8433.47 -1 32% -0,55% IMOEX 0,81% 3

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; YTD - Variagdo no ano




Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Conheca os principais movers em territério nacional, Zona Euro e EUA na ultima semana.
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s il 17.0% Cuimica 5272 Micmn Tech Tecmldga 110,21 18.2%
3:3 Banca ':Ilﬁd 7.9% :analdu' Banca 43685 6.']'“3\. Fadex Indusina 284,32 123%
A Rec Naturais 5075 6.8% A=l Holding Tecroldgico 9061 5.8% Trade Desk e Bers Comumo 85,08 10.9%

Semapm Rec Naturais 444 5.2% SAP Tecroldgico 180,28 4.%% Arsia Networks Tedercoms 306,42 10,3%
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Notas:5S- Variagdo nas ultimas 5 sessbes

Fonte: Bloomberg Finance LP, DTMI — Departamento Mercados Acionistas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Publishing
Soénia Primo

Este relatério foi elaborado pela DTMI - Departamento de Mercados Acionistas do Banco Comercial Portugués, S.A, (Millennium BCP).
This report has been prepared by the Content Area of the Stock Markets Department - DTMI of Banco Comercial Portugués, S.A (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada
obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatério. As informagbes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e fontes. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compée este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é
permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A.
and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible
for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are
merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in
the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business
areas of BCP group as a result of using different sources and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.




