Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @

Inl, 50!



Melhores relagcées EUA/Europa animam mercado
Extensao do prazo das tarifas contra Uniao Europeia e bons resultados da NVIDIA impulsionam mercados

S&P 500 (+1,88%)

0 Tribunal de Apelo

. . ) Resultad Tribunal comercial retira bloqueio
Confianca dos Consumidores (maio): VDA bloqueia tarifas

EUA: 98 (est. 87,1, ant. 85,7)

o . Trum
Tribunal Comercial. acusa CP‘\)ina
Tribunal Comercial dos EUA bloqueou a
maioria das tarifas impostas pelo
Presidente considerando-as ilegais

PIB EUA (1.trimestre): Consumidores
PIB: -0,2% (est. -0,3%, ant.-0,3%)
Cons. Pessoal: 1,2% (est. 1,7%, ant. 1,8%)

Confiang¢a dos

Trump acusa China:

O presidente D. Trump acusou a china de
violar o acordo com os EUA para aliviar as

tarifas Donald Trump
estende prazo

Tribunal de Apelo:
Tribunal de Apelo norte-americano retirou 33feira 4 2feira 5 3feira 6.2feira

temporariamente o bloqueio do tribunal " 16:00  18:00  20:00 " 16700 18100 ' " 16:00  18:00 ' " 16:00  18:00  20:00
comercial 27 May 2025 28 May 2025 29 May 2025 30 May 2025

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa anima com recuar das tensoes
Mercados animaram com a extensao do prazo das tarifas contra a Uniao Europeia e bons dados de inflacao

@

Inflacao (Maio Preliminar):
Franca: 0,6% (est. 0,9%, ant. 0,9%)
Espanha: 1,9% (est. 2%, ant. 2,2%)

[talia: 1,9% (est. 1,9%, ant. 2%)
Alemanha: 2,1% (est. 2%, ant. 2,2%)

Donald Trump estende prazo:
Presidente anunciou que ira estender o
prazo para a imposi¢cao das tarifas na Uniao
Europeia

Donald Trump
estende prazo

Inflagdo

2.2feira 3.2feira

STOXX 600 (+0,65%)

4 2feira

Tribunal comercial
bloqueia tarifas

5.2feira

Tribunal de Apelo
retira bloqueio

Inflagdo

6.%feira

12:00 16:00 ' 12:00
26 May 2025 27 May 2025
Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)

16:00

12:00
28 May 2025

12:00
29 May 2025

16:00 ' 12:00 ' 16:00
30 May 2025
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—
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Perspetivas de cortes nao veem grandes alteracdes

EUA

Taxa implicita atual: 2,25% Taxa implicita atual: 4,33%
0,
1.92% 4,32%

4,27%

30,3% 58,9%
o 69,2%
25.2% 16,2% 0.4% 22,7% 2%

06052025 O7/24/2005 092025 10/30/2025  12/18/2025 06/18/2025 07/30/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=m==T3axa implicita Probabilidade de corte de 25pb* e=s==Taxa implicita
Investidores antecipam 2 redugoées de 25 pontos-base Mercado perspetiva quase 2 cortes de 25 pontos base
até ao final deste ano, vendo a taxa diretora préxima em 2025, colocando a taxa de juro proxima dos 3,75%
dos 1,6% no final do ano. > no final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base

M DTMI - DMA — Sala de Mercados | 4



-
MOVERS SETORIAIS: Imobiliario lidera nos dois lados do Atlantico

Resultado da NVIDIA, com forte procura por IA, impulsiona setor Tecnoldgico

I Europa & EUA

e

Stoxx 600 (Variacdo Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Energético -

Media

Construcao _ Bens Materiais

Telecoms Utilities

Energético Telecoms

Imobiliario Imobiliario

2% 1% 1% 0% 1% 1% 2% 2% 3% -1,06  -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

TR, WO [ counases | 2 [sms] | e ] s

390 5950 Certificados sobre Obrigagées do Tesouro

0 /__/-’\/ 5250 S~ BCP OT OCT25 08%  00%  00%  28%  08%  1T% 2,4%

300 4550 Certificados Estratégia de Alocagéo
318 2 ?gg BCP EA CONSERVADORA  0,0% 0,4% 1,3% 5,9% 2.1% 1,8% 5,1%
T T [} T
o . I s BCP EA MODERADA A4,0% 0,6% 2,2% 6,1% 3,7% 2,7% 6,4%
BCP EA EQUILIBRADA A,7% 0,9% 3,3% 6,4% 5,2% 3,6% 7,9%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 2,6% 111% 4,2% 6,7% 6,8% 4,4% 9,6%
6400 27000 BCP EA VALORIZACAO 3.4% 1,3% 5,2% 6,9% 8,3% 5,3% 1,3%
5700 /—W 23 000 /w Certificados sobre indices de A¢des
5000 19 000 BCP MSCIWORLD 4,9% 1,7% 6,7% 8,3% 12,2% 7,7% 14,2%
4300 15000 BCP ESTOXX50 11,5% 2,0% 5,3% 9,1% 12,2% 4,2% 18,2%
3600 ~ . 11000 ~ . BCP S&P500 EUR 86%  20% 7,6% 88%  139%  10,5% 15,5%
mai'24 mai'25 mai/24 mai/25 BCP NASDAQI00 EUR 83%  23%  108%  10,9%  156%  150% 20,3%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 00% 0%  58%  7,0%  50%  19% 15,9%
%65 3600 BCP DAX 22,0% 2,8% 8,2% 313%  159% 7,8% 17,8%
250 /*N 3000 BCP IBEX 35 22,9% 1,0% 7,5% 261%  150% 2,4% 18,6%
2400 BCP PSI 15,7% 0,4% 5,5% 7,4% 11,2% 2,3% 15,6%
235 BCP CAC 40 6,3% 1,4% 3,3% A8%  10,8% 4,6% 17,9%
20 | . 80 -
mail24 mail25 mail24 mail25

BCP OURO EUR 15,0% 1,7% -0,3% 32,9% 11,3% 8,3% 13,6%

Atualizado a 30 de maio de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, ndao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Tudo a espera de nova descida de juros

Semana passada

Visao global: Semana positiva para as principais pracas ocidentais,
com as menores tensdes comerciais entre a Unidao Europeia e os
EUA a animarem os mercados. Isto depois de Donald Trump ter
‘adiado a aplicacao de tarifas de 50% a UE. O setor tecnolégico foi
um dos destaques impulsionado pelos bons resultados da NVIDIA.

No seio empresarial, nos EUA, Ulta Beuaty (+15,8%), Hologic
(+14,5%) e Warner Bros Discovery (+10,8%) lideraram as subidas. Ja
a Regeneron (-16,7%) e a Cooper Cos (-13,4%) tombaram. Na
Europa, Hensoldt(+16%) e Renk Group(+13,4%) contrastaram com
Auto Trader (-12,6%) e Vallourec (-11,4%). Em Portugal, Ibersol
(+5%) e BCP (+3,6%) foram os destaques pela positiva. Ja a
Corticeira Amorim (-6,4%) e Altri (-6,2%) lideraram as quedas

=

M

@

Perspetivas

A primeira semana de junho espera-se intensa nos mercados de
acoes. A reuniao do BCE € um dos grandes focos, esperando-se novo
corte de 25 pontos base nas taxas de juro para a Zona Euro. Os
indicadores de atividade industrial e nos servicos vao mostrar o
ritmo da economia um pouco por todo o mundo. Nos EUA os
numeros de criacdao de emprego no setor privado e na economia
como um todo por norma impactam no sentimento. Dados de
producao industrial em diversas geografias sao outros pontos de
interesse. Tudo isto naturalmente com a evolug¢ao das conversacoes
sobre aplicacdo de tarifas em plano de fundo.

No seio empresarial ha agora um reduzido nudmero de
apresentacdo de contas, com Dollar General, NIO, Crowdstrike,
Broadcom e Docusign entre os nomes de relevo.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= Zona Euro

BCE deverd anunciar mais
um corte de taxas de juro,
com atencodes voltadas para
o discurso de Lagarde, em
busca de perspetivas
econdmicas e futuros
movimentos de juros

Quarta Sexta

15h00 N 13h30m
N N
Quarta
= EUA 13h15m = EUA

Dados globais de criagao de
emprego podem
determinar desfecho da
semana

Atividade nos servicos
dos EUA, que representa
cerca de % da economia
americana, sera seguida
de perto
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AGENDA MACRO

A

‘Seguh

©

9h00: Atividade Industrial
Zona Euro

9h30: Atividade Industrial
Reino Unido

1TThOO0: Vendas Retalho
Portugal

11h00: Produgao Industrial
Portugal

15h00: Atividade Industrial
EUA

2h45: Atividade Industrial
China

10h0O0: Inflagcdao Zona Euro

15h00: Encomendas
Fabricas EUA

15h00: Encomendas Bens
Duradouros EUA

15h00: Abertura Vagas
Emprego EUA

Quarta, 4

©

1h30: Atividade Servicos
Japao

8h00: Producgao Industrial
Espanha

9h00: Atividade Servicos
Zona Euro

9h30: Atividade Servicos
Reino Unido

13h15: Criagdo Emprego
Privado (ADP) EUA

15h: Atividade Servicos EUA
19h00: Beige Book Fed

Quinta, 5

L)

2h45:; Atividade Servicos
China

7h00: Encomendas
Fabricas Alemanha

9h00: Novos Registos
Automoéveis Reino Unido

9h30: Expetativas Inflacao
Reino Unido

10h00: Precos Produtor
Zona Euro

13h15: BCE - Decisao Taxas
Juro

13h30: Balanga Comercial
EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

Sexta, 6

©

7h00: Producédo Industrial
Alemanha

7h00: Balanca Comercial
Alemanha

7h45: Balanga Comercial
Franca

7h45: Produgéo Industrial
Franca

10h00: Vendas Retalho
Zona Euro

10h00: PIB Zona Euro

13h30: Criagdo Emprego
EUA
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NDARIO DE CONTAS EMPFR

CALEND
7 =

Apresentacao de contas ja € reduzid:

Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
Campbells #FERGUSON'  \GROWDSTRIKE . m@ﬁmu .mongoDB gwise © BROADCOM
DOLLAR GENERAL — )
= o VICTORIA’S @ samsara
a E:tvg};ﬁs?ckard ////l§ five BEI°W SECRET
Nlo DOLLAR TREE.

sve rubrik

DocuSign

Nada a destacar
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