Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(3) Movers Resultados @
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S&P500 recupera em semana mais curta
Varios dados de emprego fazem acreditar em mais cortes de juros e impulsionam Wall Street

S&P 500 (+0,33%)

Atividade Servicos (ago.):

Atividade: 52,0 (est. 51,0, ant. 50,1)
Relatério de
Precos Pagos: 69,2 (est. 69,5, ant. 69,9) Emprego
Atividade
Industrial

Novas encomendas: 56,0 (est. 51,1, ant. 50,3)

Emprego: 46,5 (est. 46,7, ant. 46,4)

Relatério Oficial de Emprego (ago):
Taxa de Desemprego: 4,3% (est. 4,3%, ant. 4,2%)
Criagcao de Emprego: 22k (est. 75k, ant. 79k)

G Atividade

Servicos
Atividade Industrial (ago.): Abertura de Vagas
Atividade: 48,7 (est. 49,0, ant. 48,0) de Emprego
Precos Pagos: 63,7 (est. 65,0, ant. 64,8)
Novas encomendas: 51,4 (est. 48,0, ant. 47,1)
Emprego: 43,8 (est. 45,0, ant. 43,4)
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Abertura de Vagas de Emprego (ago):
Novas Vagas: 7,18M (est. 7,38M, ant. 7,36M)

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa: Incerteza politica em Franc¢a ofusca bons dados
Governo francés submete-se a mog¢ao de confianga esta segunda-feira, com risco de queda e novas elei¢cdes

STOXX 600 (-0,17%)

Atividade Zona Euro (agosto Final
Industria: 50,7 (est. 50,5, ant. 49,8) Inflagdo Precos no
Servicos: 50,5 (est. 50,7, ant. +51) Zona Euro Produtor
Atividade: 51 (est. 51, ant. 50,9) 549.21 SKXP

F550.00

PIB+ Zona

I . E
Inflacdo Zona Euro (agosto Preliminar ure

Inflacao: 2,1% (est. 2,1%, ant. 2%)
Inflagdo Core: 2,3% (est. 2,2%, ant. 2,3%)

PIB Zona Euro (22trimestre
PIB: 0,1% (est. 0,1%, ant. 0,6%)

Precos no Produtor (julho

Zona Euro: 0,2% (est. 0,1%, ant. 0,6%) 2 2feira 32feira plividade 5.2feira 6.2feira
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Evolugdo intradiaria do Stoxx 600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Investidores norte-americanos aumentam expectativas de cortes apos dados de emprego nos EUA

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%

4,06%
1,92%
1,90%
1,84%
mM,9%
27,2%
8,0%
0,7% 89,6%
09/1/2025 I 10/30/2025 I 12/18/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=l=mTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* em=mTaxa implicita
Investidores europeus nao antecipam mais cortes na Mercado antecipa agora de 2 a 3 cortes de 25 pontos
taxa de juro por parte do BCE. Dando apenas uma base em 2025, colocando a taxa de juro proxima dos
> pequena probabilidade de um corte adicional ainda > 3,8% no final do ano.
este ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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N
MOVERS SETORIAIS: Energético tomba em ambos os lados do Atlantico

Petrdleo recua com investidores a anteciparem mais um aumento na producao por parte da OPEP+

{3 Europa
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS

CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS
| Certificados | 2025 |Semana| 1Més | 1Ano |5 Anos'[10Anos'] Volatilidade

MSCIl WORLD
EUR EURO STOXX 50 ertificados sobre Obrigacdes do Tesouro
BCP OT OCT25 1,2% 0,0% 0,2% 2,0% -0,8% 1,7% 2,4%
ggg _—/—/\/_/_ 5,950 ertificados Estratégia de
388 2228 ——\/\’_- Alocacdo
: BCP EA
318 3.850 P 1,8% 0,3% -0,2% 4,5% 1,7% 2,3% 5,0%
agol24 2go/25 3,150 o " BCP EA MODERADA 1,4% 02%  -03%  51% 3,2% 3,4% 6,2%
290 2 BCP EA EQUILIBRADA 1,0% 02%  -03%  56% 4,3% 4,5% 7.7%
A 0, 0 nyr 0, 0 0, 0,
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 0,6% 0,1% 0,4% 6,2% 6,3% 5,6% 9,4%
BCP EA VALORIZACAO  0,1% 0,1% -0,4% 6,7% 7,8% 6,7% 10,9%
7,100 , ertificados sobre indices de
6,400 N 27,000 /\/- Acoes
gggg 23,000 BCP MSCIWORLD -0,5% -0,1% -0,4% 8,5% 11,7% 9,3% 13,5%
4300 12888 BCP ESTOXX50 9,1% -0,7% 0,3% 8,2% 10,3% 5,0% 17,3%
3600 « o s 11,000 . BCP S&P500 EUR 35%  04%  A5%  91%  135%  12,1% 15,0%
290 ado ago/24 ago/25 BCP NASDAQI00 EUR 24%  06%  26%  127%  132%  16,5% 19,8%
Bloomberg BCP EMERG MKTS EUR 5,9% 0,7% -0,3% 9,2% 3,9% 4,6% 15,6%
EUR Corp BCP DAX 18,7% -1,4% -0,7% 26,8%  13,0% 8,8% 16,8%
280 3600 BCP IBEX 35 28,0% -0,6% 3,5% 30,8% 16,4% 3,8% 17,6%

265 M BCP PSI 20,9% -0,9% 0,6% 14,9% 12,5% 4,0% 15,0%
250 3000 BCP CAC 40 3,9% -0,6% -1,0% 1,2% 9,3% 5,2% 17,1%
235 2400 ertificados sobre Mercadorias

220 « - 1800 : BCP OURO EUR 20,5% 4,0% 2,1% 278%  10,3% 9,1% 13,4%
ago/24 ago/25 ago/24 agol25

. ~ . Atualizado a5 de setembro de 2025
1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas. ¢ setembro de

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestao. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto ndo é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, nao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n®105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana passada

Visao global: Semana mista para as principais pracas globais, com

o mercado europeu a manter tendéncia de perdas, apesar de

bons dados de atividade divulgados ao longo da semana. Ja os EUA

reagiram em alta apds uma queda das yields, na sequéncia dos

)’ dados de emprego divulgados, que fizeram acreditar em maiores

reducgdes de juros. Portugal acompanhou a tendéncia europeia,
recuando pela segunda semana consecutiva.

No seio empresarial nos EUA, Western Digital (+14,6%), Broadcom
(+12,6%), Micron (+10,4%) e Alphabet (+10,4%) contrastaram com
Lululemon (-17%), Constellation Brands (-8,3%), Texas Instuments (-
7,2%) e AMD (-7,2%). Na_ Europa, Delivery Hero (+10,7%),
Thyssenkrupp (+8,5%), Adidas (+6,8%) e Zalando (+3,7%)
destacaram-se pela positiva. Temenos (-16,4%), Infineon (-9,7%) e
Puma (-8,3%) comandaram perdas. Em Portugal, J. Martins (+3,6%),
Sonae (+1,6%) subiram. GALP (-5,0%) e CTT (-3,3%) lideraram perdas.

M

@

Franca, Taxas de juro do BCE e inflacao americana assumem papel central

Perspetivas

As decisdes de taxas de juro do BCE, na quinta-feira, assumem papel
central nos mercados esta semana. No mesmo dia sera conhecida a
evolucao da inflagdo nos EUA em agosto. Na 6.°feira os dados
preliminares da U.Michigan relativos ao indice de confiang¢a dos
consumidores e as expetativas de inflacao para os EUA podem
também interferir com o sentimento de mercado. De resto, o saldo
de Balangas Comerciais em algumas geografias, nomeadamente
China, Portugal, Reino Unido e Alemanha podem mostrar impactos
da guerra comercial e ter interesse para os investidores, tal como os
precos no produtor e a inflagdo chinesa. Hoje o Governo francés
enfrenta uma mocao de confianca, havendo risco de novas eleicdes.

A earnings season oficial do 2.°trimestre esta concluida. Ainda assim
surgem alguns nomes a reportar esta semana, incluindo Inditex na
Europa, Oracle, Adobe, Synopsys, Kroger, Chewy, Rubrik, Core &
Main, Aerovironment e Gamestop nos EUA.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Evolucado da inflagao é
fundamental na politica de
taxas de juro da Fed e mexe
por isso com o sentimento
de mercado

Quinta Sexta

AN
>13h15 15h
D L ) L ]
e Quinta e
. 13h30m _
— Zona Euro = EUA
BCE deve manter juros Universidade do Michigan
inalterados para a Zona mostra indicadores
Euro, mas a partir das preliminares de confianga
13h45m o mercado estara dos consumidores e
atento ao discurso de expetativas de inflagao
C.Lagarde em busca de em setembro

sinais sobre futuros cortes
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AGENDA MACRO

Segunda, 8

©

OH50: PIB e Balanca
Comercial Japao

7h00: Producao Industrial
Alemanha

7h00: Balanca Comercial
Alemanha

9h30: Confianga
Investidores Zona Euro

Balanca Comercial China

Terca, 9

©

00hOT: Vendas Retalho
Reino Unido

7h45: Produgéo Industrial
Franca

11h00: Balanga Comercial
Portugal

1Th0OO: Confiangca PMEs
(NFIB) EUA

Quarta, 10

©

2h30: Precos Produtor
China

2h30: Inflagdo China

8h00: Produgao Industrial
Espanha

9h00: Producgao Industrial
Italia

1ThOO0: Inflagao Portugal

13h30: Pregos Produtor
EUA

Quinta, 11

o

0O0Oh50: Pregos Produtor
Japao

13h15: BCE - Decisoes taxas
juro Zona Euro

13h30: Inflagao EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

¥ ¥
Sexta, 12

©

5h30: Producdo Industrial
Japao

7h00: Producgéo Industrial
Reino Unido

7h00: Inflagao Alemanha

7h00: Balanga Comercial
Reino Unido

07h45: Inflagao Franca

08h00: Inflagao Espanha

15h: Confianga Consumidores

e Inflagdo EUA
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