Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @
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Geracao de emprego e esperanc¢a de alivio das tensées animam EUA
Dados de emprego resilientes e sinais positivos nas conversacoes entre os EUA China animaram investidores

S&P 500 (+1,50%)

O Reset

G Emprego privado

Vagas de Emprego EUA (abril):
Vagas: 7391k (est. 7100k, ant. 7200k)

Criacao de emprego EUA (maio):
Emprego: 139k (est. 126K, ant. 147k)

Criagdo de
Atividade Emprego
Servicos

Atividade Industrial (maio):
Atividade: 48,5 (est. 49,5, ant. 48,7)

Atividade Servicos (maio):

Atividade Vagas de Emprego T o
. i ensoes
Atividade: 49,9 (est. 52, ant. 51,6) Industrial EUA Trump - Musk

Emprego Privado (maio):
ADP: 37k (est. 114k, ant. 60k)

Tensoes Trump — Musk:
Musk e Trump dao inicio a uma disputa
publica. O dono da Tesla criticou a proposta

orcamental do governo, que prevé o fim 2.2feira 3.2feira 4 *feira 5.2feira 6.2feira
dos subsidios para Evs, e aumentar a , : , , : —— : ‘ . : : —— , : , : —— , ‘ . , : — , : ‘ : :
T 16:00 1800 20000 16:00 1800 2000 16200 1800 16:00 1800 20:00 16:00 18:00 2000
despesa publica 02 Jun 2025 03 Jun 2025 04 Jun 2025 05 Jun 2025 06 Jun 2025

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa anima com bons dados macro em semana de BCE
O BCE reduziu juros conforme esperado, mas C. Lagarde sinalizou final do ciclo de cortes

STOXX 600 (+0,91%)

Inflacdo Zona EuUro (maio, preliminar):
Inflagdo: +1,9% (est. 2,0%, ant. 2,2%)

Inflagao Core: +2,3% (est. 2,0%, ant. 2,2%) can

PIB Zona Euro (1.°trimestre, leitura final):
Anual: +1,5% (est. 1,2%, ant. 1,2%)

Sequencial: +0,6% (est. 0,4%, ant. 0,3%) PIB F550.00

Zona Euro

Tensobes
Trump - Musk

RE Reunido
Reuniao BCE BCE

BCE corta juros em 25 pontos-base, como
esperado, reduzindo a taxa de depdsito

para 2%.

A presidente C. Lagarde referiu que o
movimento de descida de taxas estara a
chegar ao fim, numa altura em que a
inflagdo tera ficado abaixo dos 2% pela
primeira vez desde setembro do ano
passado.

Inflagdo
. Zona Euro . agc - .
2.°feira 4 4 °feira 5.°feira 6.%feira
- TOW000 1200 0 1400 0 1600 | 10:00 1200 400 1600 | 100 1%00 0 M0 1600 | 0 10:00 1200 0 400 0 1600 | 0 1000 0 1200 1400 16:00
Tensoes Trump — Musk 02 Jun 2025 03 Jun 2025 04 Jun 2025 05 Jun 2025 06 Jun 2025
Suggested Functions ~ DES Study in-depth information on a security GIPS Intraday Scrunch Chart
Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)
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—
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Perspetivas de cortes nao veem grandes alteracdes

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%

1,92% 4,33%

4,29%

1,77%%

99,7% 1,66%
49,1%
28,8% 49,9%
o 62,3%
14,8% 1% 0,2% 16:7% e
06052025 O7/24/2005 092025 10/30/2025  12/18/2025 06/18/2025 07/30/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=m==T3axa implicita Probabilidade de corte de 25pb* e=s==Taxa implicita
Investidores antecipam mais uma reducao de 25 Mercado perspetiva quase 2 cortes de 25 pontos base
pontos-base até ao final deste ano, vendo a taxa em 2025, colocando a taxa de juro proxima dos 3,85%
> diretora préxima dos 1,7%. > no final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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MOVERS SETORIAIS: Imobiliario lidera nos dois lados do Atlantico

Setor Tecnoldgico volta a estar na linha da frente

3 Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana)

Automovel
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Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

TR, WO [ counases | 2 [sms] | e ] s

390 5950 Certificados sobre Obrigagées do Tesouro

0 /__/-’\/ 5250 S~ BCP OT OCT25 08%  01%  01%  29%  08%  1T% 2,4%

300 4550 Certificados Estratégia de Alocagéo
318 | | 2 ?gg BCP EA CONSERVADORA  0,2% 0,2% 1,4% 6,0% 2,1% 1,8% 5,0%
o o o A BCP EA MODERADA 0,5% 0,4% 2,3% 6,1% 3,7% 27% 6,3%
BCP EA EQUILIBRADA 1,3% 0,5% 3,1% 6,3% 5.2% 3,6% 7,8%
BCP EA DINAMICA 2% 0T AP 6% 6% 44 a8t
6400 27000 BCP EA VALORIZAGAO 2,8% 0,9% 4,9% 6,6% 8,3% 5,3% 11,2%
5700 /—N\/ 23000 /‘/-/_’\/ Certificados sobre indices de A¢des
5000 19 000 BCP MSCIWORLD -4,0% 1,0% 6,5% 8,2% 12,2% 7,7% 14,1%
4300 15000 BCP ESTOXX50 11,5% 1,6% 3,7% 7,3% 11,9% 41% 17,6%
3600 ~ . 11000 ~ . BCP S&P500 EUR 8%  19% 6,6% 7%  137%  10,4% 15,4%
mail24 mail2s mai'24 mai'25 BCP NASDAQI00 EUR 2%  26%  95%  95%  153%  149% 20,4%
[ ouro | BCPEMERGMKTSEUR 1%  25% 4% 5%  46% 7% 15.7%
%65 3600 BCP DAX 22,2% 1,5% 6,7% 296%  156% 7,7% 17,1%
250 //‘N 3000 BCP IBEX 35 28%  09%  65%  248%  147%  23% 18,1%
BCP PSI 17,0%  0,6% 6,1% 79%  14%  24% 15,3%
235 2400 BCP CAC 40 5,8% 111% 1,7% 33%  105%  44% 17,3%
20 . 50 -
mail24 mai/25 mai/24 mai/25

BCP OURO EUR 15,3% 0,6% -0,7% 32,4% 11,3% 8,2% 13,4%

Atualizado a 6 de junho de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, ndao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

M

Semana passada

Visao global: Semana positiva para os mercados acionistas, apesar
de alguns dados macroecondmicos mais negativos (fracos dados
de atividade nos EUA e China) e aumento das tensdes
Ucrania/Russia. A animar as bolsas esteve o novo corte de taxa de
juro por parte do BCE e a esperanca de alivio de tensées entre os
EUA e China, depois dos dois Presidentes terem concordado em
continuar as conversagoes.

No seio empresarial, nos EUA, On Semi (+19,4%), Dollar General
(+16,7%) e Micron (+14,9%) lideraram as subidas. J& a Lululemon (-
16,3%), a Brown- Forman (-15,7%) e a Tesla (-14,9%) tombaram. Na
Europa, STMicro (+13,3%) e Galp (+ 8,9%) estiveram entre os
destaques positivos. Em_Portugal, de salientar ainda a boa
performance de EDPR (+3,6%) e C.Amorim (+3,1%).

@

Tudo a espera de inflagao nos EUA, semana normal na Euronext Lisboa

s .
'i i’; .

Perspetivas

No plano macroeconémico, os dados de inflagdo nos EUA (4.°feira)

podem exercer impacto relevante, esperando-se que tenha
aumentado para os 2,5% em maio, em contraciclo com o pretendido
pela Fed para descer juros. A guerra tarifaria tera aqui um papel
importante. Na sexta-feira figue atento & evolucao da inflagdo em
algumas geografias da Zona Euro, bem como a da Balanga
Comercial do bloco da moeda unica.

Apesar do feriado em Portugal no dia 10 de junho e de ser feriado
em Lisboa também no dia 13, a bolsa de Lisboa estara em normal
funcionamento em ambos os dias.

No seio empresarial, poucas contas para mostrar. Ainda assim, de
realcar os numeros de Inditex na Europa e de Oracle e Adobe nos
EUA.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

Quarta

1Th00

= EUA

Estima-se que a inflagdo
norte-americana tenha
aumentado em maio,
pressionada pela guerra
de tarifas

= Zona Euro

Na Balang¢a Comercial pode
ter interesse captar efeitos da
Guerra tarifaria sobre
exportagcdes e importagdes
no bloco da moeda Unica

Sexta

N\ 15h00mM
A4
Sexta
10h00 = EUA

Dados da Universidade do
Michigan para expetativas
de inflacao e confianca dos
consumidores por vezes
interferem nos mercados de
acoes
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AGENDA MACRO

JUNE

. HAPPY PORTUGAL DAY J
PORTUGAL
i . 8 . s =5 I
Segunda, 9 Terca, 10 Quarta, 1 Quinta, 12 Sexta, 13
Balang¢a Comercial China 0O0hO1: Vendas Retalho O0Oh50: Pregos Produtor 7h00: Producao Industrial 5h30: Produgéo Industrial
Reino Unido Japao Reino Unido Japao
0O0h50: PIB 1.°Trim. Japao
9h00: Producéo Industrial 13h30: Inflagdo EUA 1ThOQ: Inflagao Portugal 7h00: Inflagao Alemanha
2h30: Precos Produtor Italia
China 13h30: Precgos Produtor EUA 7h45: Inflagao Franca
9h30: Confianga
2H30: Inflagdo China Investidores Zona Euro 13h30: P. Subsidio 8h00: Inflagdo Espanha
Desemprego EUA
11h00: Balanga Comercial 11h00: Confianga PMEs EUA 9h00: Balanga Comercial
Portugal Italia

10h00: Balanga Comercial
Zona Euro

10h00: Producgéao Industrial
Zona Euro

15h00: Confianca e Inflagdo
EUA (U. Michigan)
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DARIO DE CONTAS EMPRESARIA AN
<

Inditex, Oracle e Adobe em foco numa ser /;7

754

Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
Core U GameStop | INDITEX FA\Adobe A NORDSTROM
¢ ORACLE
& GitLab | RIH
4 sqilPoint
Nada a destacar VICTORIA’S
SECRET
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