Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(3) Movers Resultados @

LE Ol



S&P500: Perto de maximos

Resultados e alivio das tensdes comerciais entre EUA e Japao animam investidores

S&P 500 (+2,43%)

Alivio tensdes comerciais:

Alivio das tensdes comerciais entre os EUA e
Japao, depois do pais asiatico ter confirmado o
fim da sobreposi¢cao de tarifas universais,
impostas pelos EUA, ao pais e a reducado das
taxas sobre o setor Auto

Atividade

Emprego: 46,4 (ant. 47,2)

Encomendas
as Fabricas
Encomendas as fabricas (jun): Alivio tensées
EUA: -4,8% (est. -4,8%, ant. 8,3%) comerciais
Atividade (julho):
Servicos: 50,1 (est. 51,5, ant. 50,8)
Precos Pagos: 69,9 (est. 66,5, ant. 67,5)
Novas Encomendas: 50,3 (ant. 51,3)
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Maiores possibilidades de paz anima investidores
Possivel reunidao entre Trump e Putin leva a maiores expectativas de um cessar-fogo na Ucrania

STOXX 600 (+2,1%)

Precos no Produtor (jun): Atividade
Zona Euro: 0,6% (est. 0,6%, ant. 0,3%)

Vendas a Retalho (jun): )
Confiang¢a dos

Zona Euro: 3,1% (est. 2,6%, ant. 1,9%) investidores

Confianca dos investidores (Auq):

Zona Euro: -3,7 (est. 6,9, ant. 4,5) i’:)?:tg?

Vendas a Retalho

Atividade (Julho F.):
Zona Euro: 50,9 (est. 51, ant. 50,6)
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Evolugdo intradiaria do Stoxx 600 (branco)
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I —
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Investidores diminuem perspetivas de cortes de taxa de juro na Europa e aumentam nos EUA

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%

1.90%
411%
1.87%
1.79%
88,6%
14.7%
8.4% 29.2%
09/1/2025 I 10/30/2025 I 12/18/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=l=mTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* === Taxa implicita
Os investidores mantiveram as suas perspetivas, Mercado mantem as expectativas de cortes,
antecipando uma reducao de 25 pontos-base até ao antecipando cerca de 2 cortes de 25 pontos base em
> final deste ano, vendo a taxa diretora préxima dos > 2025, colocando a taxa de juro proxima dos 3,75% no
final do ano.

1,75%.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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R
EVOLUGCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros e receitas voltam a surpreender mais nos EUA que na Europa

EUropa sioxeo) % EUA os00

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

66% das empresas do Stoxx600 que reportaram contas 91% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> trimestrais, 38% a surpreender positivamente > com 69% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 56% a superar nos lucros e cerca de 81% a superar nos lucros
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MOVERS SETORIAIS: Banca e Tecnolégico animam com resultados
Banca na Europa e Tecnholdgico nos EUA animam com bons resultados, farmacéutico recua com receios de tarifas

I Europa S EUA

S’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Telecoms

Farmacéutico - Farmacéutico -

Cons.Pessoal Imobiliario I

Segurador

Telecoms

Rec.Naturais Bens Consumo

Banca

Tecnoldgico

-2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

TS W [ contnso | s ] e [ 1] o

390 5950 Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro

3?8 __/-/\// 820 __ S~ BCP OT OCT25 121% 0,0% 0,0% 22%  09%  15% 2,4%

300 4550 Certificados Estratégia de Alocagio
318 g ?gg BCP EA CONSERVADORA  1,4% 0,4% 1,3% 4,8% 1,9% 2,1% 5,0%
T T ) T
juli24 uli25 iol24 iz BCP EA MODERADA 0,9% 0,6% 1,9% 5,4% 3,7% 3,1% 6,2%
BCP EA EQUILIBRADA 0,4% 0,8% 2,5% 5,9% 5,4% 41% 7,7%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 0,0% 1,1% 3,1% 6,3% 71% 5,0% 9,4%
7100 g; 888 BCP EA VALORIZAGAO 0,5% 1,3% 3,6% 6,8% 8,8% 6,0% 10,9%
6400 _’_/——\/ Certificados sobre indices de A¢des
5700 23 000
5 000 19000 BCP MSCIWORLD 4,2% 1,7% 4,8% 8,5% 13,0% 8,4% 13,6%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 9,8% 3,2% 0,5% 9,4% 1,1% 4,0% 17,3%
3600 - K 11000 ' BCP S&P500 EUR 37% 1,2% 6,4% 9,6% 154%  1,4% 15,1%
juli24 juli25 juli24 jul/2s
BCP NASDAQI100 EUR 1,8% 21% 6,5% 135%  161%  15,8% 20,0%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 4%  12%  40% 8%  43%  35% 15,6%
280 3600 BCP DAX 21,6% 2,9% 0,8% 301%  145% 7,9% 16,8%
%5 3000 BCP IBEX 35 27,8% 4,7% 3,2% 303%  16,0% 2,6% 17,6%
250 /—’—"V_’ 2400 BCP PSI 22,3% 2,2% 3,8% 15,0% 12,4% 3,1% 15,0%
235 BCP CAC 40 5,0% 2,5% 1,6% 3,4% 10,3% 4,4% 17,0%
220 ' 1800 - -
juli24 jul/25 jul/24 jui2s BCP OURO EUR 149%  07% 27%  261%  96% 9,0% 13,4%

Atualizado a 8 de agosto de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestao. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto ndo é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, nao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n®105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Reuniao entre Trump e Putin e dados de inflagao em foco numa semana de mais contas

e:
M

Semana passada

Visao global: Semana de grande recuperagao para as principais
pragas mundiais, com os setores mais ciclicos a liderar a tendéncia.
Em grande foco esteve o tombo de quase 4,5% do petréleo, com
um possivel cessar-fogo na Ucrania. No plano macroeconémico,
em grande foco estiveram os bons dados de comércio na China,
com as exportacdes e importacdes a crescerem muito acima do
esperado, ainda que a registarem uma queda acentuada com os
EUA. Portugal acompanhou os bons ventos globais.

No seio empresarial nos EUA, Shopify (+26%), Palantir (+21%),
AppLovin (+20,3%), Micron (+13%), Apple (+13%) e Tesla (+9%)
contrastaram com TradeDesk (-37%), Fortinet (-24%), SuperMicro (-
21%) e Eli Lilly (-18%). Na_Europa, BBVA (+11%), Santander(+11%),
Siemens ( +9%) e Volkswagen (+7%) contrastaram com Bayer (-9%),
Burberry (
Portugal, Mota-Engil (+13%), Altri (+8%) e Navigator (+7%)
contrastaram com EDPR (-6%) e EDP (-2%).

-7%) e Rheinmetall (-5%), que reagiram a contas. Em

Perspetivas

No plano macro da Zona Euro em foco estardo os dados finais de
inflagdo em varios paises da regido, entre terca e quinta-feira. Nesse
mesmo dia, sera também conhecida a inflacao nos EUA. Os pre¢os
no produtor, na quinta-feira, e os dados da U. Michigan - confiancga
e inflacdo - na sexta, poderdo impactar o sentimento. Nesse mesmo
dia, a reunidao entre Trump e Putin é também dos momentos mais
aguardados, na esperanca de um cessar-fogo na Ucrania. Na China,
as vendas a retalho e a produg¢ao industrial estardo em foco.

O calendario de contas empresariais continua, com empresas de
capitalizacao bolsista mais baixa em foco. Na Europa estao em foco
nomes como K+S, Orsted, Vestas, Nordic Semiconductor, Porsche,
Carlsberg, Adyen, RWE e Thyssenkrupp.

Nos EUA, Oklo, Circle, Sea Limited, CoreWeave, Rigetti, Cisco,
Applied Materials, Nu Holdings e Sharplink estao entre as mais
aguardadas. ADRs chineses como JD.com, NetEase e Tencent
Music estardo também em foco.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

Terca
13h30m

= EUA

Inflagdo podera trazer os
possiveis impactos da
guerra comercial nos
precos norte-americanos
e devera impactar as
expectativas de cortes de
taxas de juro

= Zona Euro

A segunda estimativa do PIB
da Zona Euro devera
fornecer detalhes adicionais
sobre a resiliéncia das
economias a guerra
comercial

AN

Quinta

10h00OmM

Quinta
13h30m

hvd

= EUA

Pre¢os no produtor deverao
sinalizar a tendéncia futura
do cabaz de precos nos EUA,
0 que pode influenciar a
politica monetaria da Fed
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AGENDA MACRO

Segunda, 11

©

9h00 Inflagao Italia

Terca, 12

©

00hOT1: Vendas Retalho Reino
Unido

10h0O0: Confianga Mercados
Alemanha (Zew Survey)

10h00: Confianga Mercados
Zona Euro (Zew Survey)

1ThOO: Inflagdo Portugal

13h30: Inflagdo EUA

Quarta, 13

©

OOh50: Precos Produtor
Japao

7h00: Inflagdo Alemanha

8h00: Inflagdo Espanha

In.
455 |

Quinta, 14 Sexta, 15
7h00: PIB Reino Unido 0O0Nh50: PIB Japao
7h00: Producao Industrial 3h00: Vendas Retalho e
Reino Unido Producéo Industrial China

7h45: Inflagdo Franca 5h30: Produgao Industrial

Japao
10h00: PIB Zona Euro

13h30: Vendas Retalho EUA
10h00: Produgdo Industrial

Zona Euro 14h15: Produgéao Industrial

EUA
13h30: Pregos Produtor EUA

15h00: Confianga e Inflagdo

13h30: P. Subsidio EUA (U. Michigan)

Desemprego EUA
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———————
CALENDARIO EMPRESARIAL NA EUROPA

Vestas, Nordic Semi, Porsche e Adyen entre sao das mais aguardadas

Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
LE O rsted @lsbef‘g flate»=DEGIRO
Zntain Vestas adyen
TAG e’an @ swissRe
Immobilien AG
RWE

NORDIC @
SEMICONDUCTOR
%® thyssenkrupp
-:
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CALENDARIO DE RESULTADOS NOS EUA

o = o o o - 2 o
Cisco entre os maiores nomes, mas CoreWeave, Circle, Rigetti e JD.com sao também das mais aguardadas
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