Descubra o que marcou a semand nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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ApOs forte sell-off, o S&P viu a maior subida diaria desde 2008
Alivio das tarifas trouxe animo aos investidores, que também viram menores pressdes inflacionistas no més de marco

S&P 500 (+5,7%)

c Inflagdo

EUA Sentimento Uni.

Inﬂa a0 (mar). C Rumores de adiamentD Michigan

Inflacdo homologa: 2,4% (est. 2,5%, ant. 2,8%) das tarifas
Inflagdo Core YoVY: 2,8% (est. 3%, ant. 3,1%)
Inflagdo sequencial: -0,1% (est. 0,1%, ant. 0,2%)

Precos no Produtor (mar):
IPP homodloga: 2,7% (est. 3,3%, ant. 3,2%)
IPP Core YoVY: 3,3% (est. 3,6%, ant. 3,5%)
IPP sequencial: -0,4% (est. 0,2%, ant. 0,1%)

G Precos no

Produtor
Sentimento Uni. Michigan (abril P.):

Sentimento: 50,8 (est. 53,8, ant. 57)
Expectativas: 47,2 (est. 50,7, ant. 52,6)
Inflacdo a 1ano: 6,7% (est. 5,2%, ant. 5%)
Inflagdo a 5a 10 anos: 4.4% (est. 4,3%, ant. 4,1%)

Alivio das
Tarifas

Escalar da Guerra Comercial:
- ) . . Qe I
China aumenta tarifas reciprocas contra os 2°-feira 3°-feira 42-feira 5%-feira 6°-feira

. A
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reciprocas contra a China para os 145% 07 Apr 2025 08 Apr 2025 09 Apr 2025 10 Apr 2025 11 Apr 2025

Evolugdo intradiaria do S&P 500 (branco)
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Excesso de venda amplificou recuperacao
Amplitude da recuperacao mostrou que sell-off teria sido exagerado
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M RSI (14) on Close (NDX) 40.0444
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Evolugdo diaria do NasdaqlOO0 desde 2020 (grafico superior); Indicador Técnico RSI (grdfico inferior)

Recuperacao mostrou que, tal como tinhamos admitido na semana passada, teria havido um excesso de venda no Nasdaq 100, o que
sustentou uma recuperacao de curto prazo. O patamar 16.000-17.000 pontos funcionou mesmo como suporte. A evolucao das
proximas semanas sera determinada pela clarificacao de tarifas e pelo desenrolar da Earnings Season.
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Aumento das tensdes EUA/China ofuscam alivio das tarifas
O aumento da guerra comercial entre EUA/China acabou por retirar o animo do alivio das tarifas

STOXX 600 (-1,92%)

Producéo Industrial

Vendas a Retalho (fevereiro): Alemanha

Rumores de adiamen

das tarifas Escalar da guerra

Zona Euro: 2,3% (est. 1,9%, ant. 1,8%)
9
comercial

Alivio das tarifas:
Escalar da guerra

EUA anunciam descida das tarifas reciprocas comercial
para 10% durante 90 dias para todos os paises
gue ndo anunciaram medidas retaliatorias

Confianga 486.8000

g Investidores

Producao Industrial (fevereiro):

Alemanha: -4% (est. -3,6%, ant. -1,6%)

Confianca investidores (abril):

Alivio das
Zona Euro: -19,5 (est. -9, ant. -2,9) Tarifas

Escalar da Guerra Comercial: ‘ Vendas a Retalho

q a . Zona Euro
China aumenta tarifas reciprocas contra os

EUA para os 125%.. EUA aumenta as tarifas 2%-feira 32-feira 42 _feira 52_feira Gatraire
reciprocas contra a China para os 145%

12:00 16:00 ' 12:00 16:00 ' 12:00 16:00 ' 12:00 16:00 ' 12:00 16:00
07 Apr 2025 08 Apr 2025 09 Apr 2025 10 Apr 2025 11 Apr 2025

Evolugdo intradiaria do Stoxx 600 (branco)
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N
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Alivio das tarifas leva investidores a anteciparem menos cortes nos EUA

Taxa implicita atual: 2,5% Taxa implicita atual: 4,33%
4,26% 4,10%

3,77% 3,65%
2,00% 3,52%

0,
2,18% 3,92%

0,
93,7% 72,7%

. . 58,2%
72,7% 46,9% 48,0%

63,9% 62,0% 52,6%
9 23,9%
18,6A> 24,6% yJ 70

‘ 04/17/2025 ‘ 06/05/2025 ‘ 07/24/2025 ‘ 09112025 ‘ 10/30/2025 ‘ 12A18/2025 05/07/2025  06/18/2025  07/30/2025  09/17/2025  10/29/2025  12/10/2025

Probabilidade de corte de 25pb* =m==Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* =m==Taxa implicita
Os mercados continuam a projetar cerca de 3 redugoes Apds o alivio das tarifas investidores voltam a

de 25 pontos-base até ao final deste ano, vendo a taxa

perspetivar menos cortes. Mercado antecipa cercade 3
> diretora préxima dos 1,60% no final do ano.

cortes de 25 pontos base em 2025, colocando a taxa
de juro préxima dos 3,5% no final do ano

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribui¢cdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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N
MOVERS SETORIAIS: Energético volta a ser castigado, tecnologia brilha

Setor tecnoldgico brilhou nos EUA, apds o alivio das tarifas. O energético voltou a recuar, castigado por receios de recessao

Europa =

Stoxx 600 (Variacdo Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Energético Energético I

Automovel Farmacéutico

Banca

Telecoms

Retalho Industrial

Viagens&L. _ Tecnoldgico

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

TEETCTI T | counases | 2 [sms] i | e [ s

390 5950 Certificados sobre Obrigacées do Tesouro

0 _\/__J-/\ 5250 o S BCP OT OCT25 07%  00%  01%  27%  05%  0,9% 2,6%

300 4550 Certificados Estratégia de Alocagdo
518 2 ?gg BCP EACONSERVADORA  -3,0%  -01%  -2,5% 3,6% 3,0% 1,5% 5,1%
o4 25 _— o BCP EA MODERADA 5,4% 0,4% 3,5% 3,6% 4,8% 2,5% 6,4%
BCP EA EQUILIBRADA -7,9% -0,9% -4,5% 3,6% 6,7% 3,4% 7,9%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 403%  -0,6%  55%  3,6% 8,5% 4,2% 9,6%
6400 27 000 BCP EA VALORIZAGAO -12,5% -1,6% -6,4% 3,7% 10,3% 51% 11,1%
5700 _\/-N\ 23 000 _\/‘/-/_’\ Certificados sobre indices de A¢des
5000 19 000 BCP MSCIWORLD -15,8% -1,6% -8,0% 4,7% 14,3% 7,5% 14,0%
4300 15000 BCP ESTOXX50 -0,9% -0,3% -3,9% 3,1% 13,7% 3,6% 18,4%
3600 ' 11000 « ' BCP S&P500 EUR A% 0,2% 8,8% 5,1% 16,8%  10,4% 15,2%
mar/24 mar/25 mar/24 mar/25
BCP NASDAQI00 EUR 204%  18%  109%  3,5% 183%  14,5% 20,2%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR A01% 5% 2%  63%  64% 1,9% 15,7%
%65 3300 BCP DAX 3,1% 0,2% 1,6% 198%  17,7% 6,4% 17,9%
%50 f 2800 BCP IBEX 35 6,7% 0,4% 4,3% 187%  14,3% 1,4% 18,9%
2500 BCP PSI 2,4% 4,6% 0,9% 9,2% 11,0% 1,4% 15,9%
235 BCP CAC 40 28% A% 3%  50%  124%  45% 18,2%
220 r 1800 - " Certificados sobre Mercadorias
mar/24 mar/25 mar/24 mar/25 BCP OURO EUR 135%  3,8% 53%  380%  122%  8,0% 13,4%

Atualizado a 11 de abril de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sdo anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sdo calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestao. Rendibilidades passadas ndo constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observacdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

N&o dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociagao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendagao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacgao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informacgées contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificacdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Novo corte de taxas de

-

<

Semana passada

Visao global: A semana passada foi marcada por um escalar de
volatilidade, depois de Trump ter suspendido medidas tarifarias
para mais de 75 paises, o que trouxe uma das melhores sessdes de
sempre para Wall Street. Ainda assim, a China foi excluida e viu um
aumento das suas tarifas para os 145%, numa intensificacao da
guerra comercial entre as duas maiores economias do mundo. Em
resposta, Pequim aumentou as taxas aos EUA para os 125%, o que
pesou sobretudo na Europa, incluindo em Portugal.

No seio empresarial, nos EUA, Broadcom (+24,4%), Constellation
Energy (+21,8%), Palantir (+19,7%), NVIDIA (+17,6%), CrowdStrike

varias recuperacdes. Na Europa, Siemens Energy (+8,6%), SocGen
(+7,3%), Rheinmetall (+6,6%) e Adyen (+5,6%) contrastaram com
Stellantis (-12,6%), e Airbus (-8,2%). Em Portugal, BCP (+7,06%),
Semapa (+3,3%), Altri (+2,8%) e Mota-Engil (+2,2%) contrastaram
com GALP (-11,7%), CTT (-7,4%), EDP (-2,92%) e NOS (-2,8%).

‘(+17,5%), KLA Corp (+16,25%) e Vistra (+13,9%) estiveram entre as

Perspetivas

Em mais uma semana de guerra tarifaria, o mercado vai prestar

particular atencao a evolugao do indicador dos pregos das
importacdes e exportacdes norte-americanas. A leitura de inflagao
da Zona Euro vai estar também em grande foco, com a reunido do
BCE a seguir-se na quinta-feira, para a qual o mercado antecipa
mais uma reducgao de juros na taxa diretora.

Em grande foco esta semana, na earnings season, os investidores
irdo estar atentos as contas da ASML na quarta-feira, e da TSMC, na
guinta-feira, dois importantes barémetros para a industria de
semicondutores e IA. A Banca entra na sua segunda semana de
contas com gigantes como Goldman Sachs, na segunda-feira, e
Bank of America e Citi, na terca-feira, entre os principais destaques.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= Zona Euro

Evolucéo da inflagdo na
Zona Euro

Terca Quinta

(13h30) N (13h15)
N N
Quarta
(10h00)
= EUA = BCE

i o Ban ntral
Precos nas importacgdes e O Banco Centra

exporta¢des, numa altura Europeu vaidara )
em que a Guerra conhecer a sua decisao

Comercial intensifica de politica monetaria,

entre China e EUA nuMa reunido onde se
projeta uma redugao de
25 pontos-base na taxa
de juro
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AGENDA MACRO

Ok monday,
LET’S DO
Thisllll!

Quinta, 17

Segunda, 14 Terca, 15 Quarta, 16
Balanga Comercial (BC) 00hO1: Vendas Retalho 2h30: Precos Casas China 00h50: BC Jap&o
China Reino Unido
) ~ . 3h00: Pl e PIB Chi 7h00: Pregos Produtor
Sh30: Prc(:lgl;.l:cj;aaoélgdustrlal 7h45: Inflagdo Franca © na Alemanha
b " 3h00: Vendas Retalho
10h00: Confianga China 1ThOO: Pregos Produtor
Mercados Financeiros Portugal
Alemanha 7h00: Inflagio Reino Unid
) Inriagao ketno Lnido 13h15: BCE - Decis6es Taxas de
10h00: Confianga 9h00: Inflag&o Italia Juro
Mercados Financeiros
Zona Euro 10h00: |nﬂa§§° Zona Euro 13h30: Imobiliario EUA
10h0O0: Pl Zona Euro 13h30: Vendas Retalho EUA 13h30: P. Subsidio

Desemprego EUA
13h30: Atividade Industrial 14h15: Pl EUA
Nova lorque

15h00: Inventarios

13h30: indice Pregos Empresariais EUA
Importagoes e
Exportagoes EUA 15h00: Mercado Imobiliario
(NAHB) EUA

Sexta, 18

©

Vendas Retalho Franca

00h30: Inflagdo Japao

9h00: BC Itdlia
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ASML entre as contas mais aguardas desta se
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Netflix e Banca em foco

Segunda

Before Open After Close

Before Open

II II APPLIED DIGITAL 9 g

BANK OF AMERICA %57

é InteractiveBrokers

©PNC

Albertsons

SANDOISK™

Terca

After Close

B,
7
<

CALENDARIO DE RESULTADOS NOS EUA

Quarta

Before Open

a Abbott

PROGRESSIVE

2
o 9 PROLOGIS

(Ebank

2« Citizens

EX FIRSTHORIZON.

After Close

Quinta

Before Open

Kmnen?uonenu UNITEDHEALTH GROUP"

charles
SCHWAB

@ MarshMcLennan
TRUISTRH

D-R-HORTON
Sands

LAS VEGAS SANDS CORP.

= STATE
— STREET

KeyBank O—=%

After Close

NETFLIX

Before Open

Nada a destacar
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