Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @

Inl, 50!



S&P500 mostra alivio apés maximos de sempre
Receios com as medidas tarifarias de Trump pesam no final da semana

S&P 500 (-0,31%)

@

P. Subsidio Desemprego:
Pedidos semana: 227k (est. 235k, ant. 232k)

Ped. Continuos: 1965k (est. 1965k, ant. 1955k) Receios com
tarifas de
Trump adia tarifas | . . ety
Donald Trump adia prazo para aplicagédo de 0315

tarifas para 1 de agosto

Pedidos de Subsidio \
de Desemprego

Receios com tarifas de Trump

Donald Trump comeca a definir tarifas
unilaterais para os varios parceiros
comerciais, que entrarao em vigor no dia 1de .
- Trump adia
agosto, caso ndo cheguem a um acordo com tarifas
os EUA

2.2feira 3.feira 6.2feira

16:00 18:00 16:00 18:00 16:00 18:00 2 16:00 18:00 16:00 18:00
07 Jul 2025 08 Jul 2025 09 Jul 2025 10 Jul 2025 11 Jul 2025

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa anima com novo deadline para acordos comerciais
Extensao do prazo do deadline das tarifas de 9 de julho para 1 de agosto animou os investidores europeus

STOXX 600 (+1,15%)

Receios com
tarifas de
Trump
Producao Industrial (maio.):
Alemanha: 1,2% (est. -0,2%, ant. -1,6%)

Vendas a Retalho (maio):

Zona Euro: 1,8% (est. 1,4%, ant. 2,7%)
Inflacdo

Inflacdo (junho final):

Alemanha YoY: 2% (est. 2%, ant. 2,1%) Producéo
Industrial

Trump adia
tarifas
Vendas a

‘ Retalho

Receios com tarifas de Trum

Donald Trump comeca a definir tarifas
unilaterais para os varios parceiros
comerciais, que entrardo em vigor no dia 1de r|’"

agosto, caso nao cheguem a um acordo com
os EUA

2.2feira 3.2feira 4 2feira 5.2feira 6.2feira

12:00 ' ' 12:00 ' ' 12:00 ' ' 12:00 ' ' 12:00
07 Jul 2025 08 Jul 2025 09 Jul 2025 10 Jul 2025 11 Jul 2025

Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)
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—
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Europa reduz ligeiramente as expectativas de cortes de taxa de juro, EUA mantém expectativas

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%

1,92% 4,32%
1,82%
1,79%
1,70%
39,7%
0 69,7%
36,3% ' 75,8%
11,3%

1,5% 4,7%

07/24/2025 | 09/11/2025 | 10/30/2025 | 12/18/2025 07/30/2025 09/17/2025 | 10/29/2025 | 12/10/2025

Probabilidade de corte de 25pb* e=m==T3axa implicita Probabilidade de corte de 25pb* es==Taxa implicita

Investidores antecipam uma redug¢ao de 25 pontos-base
até ao final deste ano, vendo a taxa diretora préxima
> dos 1,7%.

Mercado perspetiva cerca de 2 cortes de 25 pontos
base em 2025, colocando a taxa de juro proxima dos
3,8% no final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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MOVERS SETORIAIS: Recursos Naturais e Energético entre os maiores ganhos
Trump anuncia tarifas sobre o Cobre e ameaca compradores de petroleo Russo, impulsionando os respetivos setores

o Europa & EUA

e

Stoxx 600 (Variacdo Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Telecoms Financeiro

Imobiliario Telecoms

Media _ Consumo Pessoal

Industrial -

S.Financeiros

Automovel

-3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% -2,5% -2,0% -1,5% -1,06 -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

TR, WO [ counases | 2 [sms] | e ] s

390 5950 Certificados sobre Obrigagées do Tesouro

ggg ,__/-/\/- 820 S~ BCP OT OCT25 111% 0,0% 0,1% 2%  08%  21% 2,4%

300 4550 Certificados Estratégia de Alocagéo
318 2 ?gg BCP EACONSERVADORA  0,7%  -01% 0,4% 4,8% 1,9% 21% 5,0%
T T [} T
jun24 25 24 25 BCP EA MODERADA 0,1% 0,0% 0,4% 4,4% 3,4% 3,0% 6,2%
BCP EA EQUILIBRADA 0,8% 0,2% 0,5% 4,1% 5,0% 3,9% 7,7%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA A,5% 0,3% 0,6% 3,8% 6,5% 4,9% 9,4%
6400 g; ggg BCP EA VALORIZACAO 2,2% 0,5% 0,7% 3,4% 8,0% 5,7% 11,0%
5700 /—N\/ 23 000 —__’_/_—\_/ Certificados sobre indices de A¢des
5000 19 000 BCP MSCIWORLD 3.4% 0,7% 0,5% 3,8% 19%  82% 13,7%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 105%  1,8% 0,6% 8,3% 104%  43% 17,4%
3600 o s 11000 i T BCP S&P500 EUR 62%  08% 2,0% 27%  140%  11,0% 15,2
un, u
J J I N BCP NASDAQI00 EUR 53%  10% 3,3% 28%  149%  157% 20,1%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 2,3% 0,6% 3,1% 3,6% 4,0% 2,5% 15,6%
%65 3600 BCP DAX 2,7% 1,8% 01% 1% 142% 8,0% 17,0%
0 /_/*N_ 3000 BCP IBEX 35 07%  0,3% A0%  217%  141%  2,5% 17,7%
2400 BCP PSI 3%  -0,7% 0,5% 148%  11%  3,0% 15,1%
235 BCP CAC 40 5,9% 1,7% 0,7% 2,3% 9,2% 47% 17,1%
20 . 80 -
jun/24 juni2s jun/24 jun/5

BCP OURO EUR 13,2% 1,3% -3,5% 26,6% 10,3% 8,2% 13,5%

Atualizado a 11 de julho de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, ndao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Tempo de olhar para contas em tempo de guerra de tarifas

Semana passada

Visao global: Depois dos indices norte-americanos terem
registado maximos de sempre durante a semana, os investidores
mostraram alguma cautela. A maior incerteza quanto as taxas
alfandegarias de D. Trump também pesaram, ainda que o
presidente tenha adiado o prazo para aplicagao das mesmas para 1
de agosto. Na Europa, esta decisao, em conjunto com bons dados
Nno plano macro, acabou por trazer uma semana positiva. Ainda
assim, Portugal falhou em seguir os bons ventos dos congéneres.

&

No seio empresarial nos EUA, a Delta Air Lines (+11,4%) liderou os
ganhos apds ter reportado os resultados trimestrais. Empresas
relacionadas com Bitcoin, como MicroStrategy (+7,6%), Mara
M (+8,4%) e Coinbase (+8,8%) também estiveram em bom plano. J3 a
ﬂuﬂ Datadog recuou (-1,5%) Na Europa, Thyssenkrupp (+22,4%)
contrastou com WPP (-19,7%), que cortou o Outlook anual. Em
Portugal. Mota-Engil (+7,6%) e CTT (+5,7%) comandaram as
valorizacdes. Ja J.Martins (-3%) e EDPR (-2,7%) lideraram as quedas.

M

Perspetivas

Os investidores vao continuar atentos a novos desenvolvimentos no
que respeita a acordos comerciais entre os EUA e os seus
parceiros, que possam evitar a aplicacdo de tarifas adicionais as

@ importacdes, cujo deadline passou para 1 de agosto. Na agenda

macro ha a destacar dados de atividade industrial em Nova lorque
e de inflagdo nos EUA j3 esta 3.°feira, a Balanga Comercial e a
inflagdo na Zona Euro nos dias seguintes. Na sexta-feira indicadores
de confian¢a dos consumidores e expetativas de inflagdo em solo
americano podem ter impacto.

Arranque oficial da earnings season recebe importantes ndmeros
da Banca e do setor financeiro nos EUA — JPMorgan, Wells Fargo,
Citi, BofA, Morgan Stanley, Goldman Sachs e Blackrock. Entre os
maiores nomes estdo ainda J&J, Progressive Corp, Amex, GE,
Abbott, Pepsico e Fastenal. Na Europa foco para ASML.

il
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

Terca
>14h30m

hvd

= EUA

Contas de JPMorgan,
Wells Fargo e Citi estdo
no pontapé de saida de
mais uma época de

apresentacao de contas.

= EUA

ndice de precos do
consumidor traz informacgao
sobre a evolugao da inflagdo
nos EUA, um dado
determinante na politica
monetaria da Fed

AN

Terca

13h30m

Quinta
10h

hvd

— Zona Euro

Inflagdao no bloco da moeda
Unica tem interferéncia na
politica monetaria do BCE ¢,
por conseguinte, no par
cambial Euro/Ddlar
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0k monday,
LET’'SDO

This!!!!

Segunda, 14

©

3h00: Balangca Comercial
China

5h30: Producéao Industrial
Japao

. 3 X% ¥
Terga, 15

©

3h00: PIB China
3h00: Vendas Retalho China

3h00: Producao Industrial
China

8h00: Inflagdao Espanha

10h00: Confianga Mercados
Alemanha (Zew Survey)

10h00: Producéao Industrial
Zona Euro

13h30: Atividade Industrial
Nova lorque (EUA)

13h30: Inflagao EUA

Quarta, 16

©

7h00: Inflagdo Reino Unido
9h00: Inflagao Italia

10h00: Balanga Comercial
Italia

10h00: Balanga Comercial
Zona Euro

13h30: Pregos Produtor
EUA

14h15: Produgéo Industrial
EUA

19h00: Beige Book FED

s
AGENDA MACRO

Quinta, 17

°

00h50: Balanca Comercial
Japao

10h00: Inflagao Zona Euro

11hOO0: Preg¢os Produtor
Portugal

13h30: Vendas Retalho EUA

13h30: Preco Importacoes e
Exportagcoes EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Mercado Imobiliario
EUA (NAHB)

Sexta, 18

©

00h30: Inflagao Japdo

7h00: Pre¢os Produtor
Alemanha

9h00: Balanga Comercial
Espanha

13h30: Imobiliario EUA

15h00: Confianga e Inflagdo
EUA (U. Michigan)
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CALENDARIO DE CONTAS EMPRESARIAIS

Banca marca arranque oficial de earnings season do 2.°trimestre nos EUA, ASML é destaque europeu

Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open Before Open
FASTENAL & AkerBP weints | ASML KINDER/MORGAN | W/ OLW O TRAVELERET /(telenor
= i uNITED || Swedbank & S——
> Omnicom | fehmenfohumon \ . & EENE
ERICSSON BANK OF AMERICA %7~ “Alcoa > NOVARTIS Y
® et
-GQASB Morgan Stanley Nerciea %
8 \“&,} % EXPRESS SCHWAB
J.PMorgan %
PUBLICIS m
GROUPE
FARGO After Close
FAREO =) Abbott
. PROGRESSIVE cJ N ETFLI X SouthernCopper
BLACKROCK ’q\, PROLOGIS % pepsico TRUIST fi{

(' InteractiveBrokers

citi ®PNC CINTAS LSI‘b

K o @ MarshMcLennan g

BNY MELLON M&T Bank R () Huntington
— Elevance PN
—— gPAREET PY FIRSTHORIZON. Health REGIONS

A Albertsons
Companies
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