Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(3) Movers Resultados @
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S&P500 renova maximos histoéricos
Bolsas norte-americanas atingem maximos historicos apos bons dados de inflacao

Precos no Produtor (ago.):
IPP: 2,6% (est. 3,3%, ant. 3,1%)

Inflacao (ago):
Inflagdo: 2,9% (est. 2,9%, ant. 2,7%)
Inflagdo Core: 3,1% (est. 3,1%, ant. 3,1%)
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa: BCE mantém juros e anima bolsas
Oficiais mantiveram juros e perspetivas de inflacao, revendo em alta as estimativas de crescimento econdmico para este ano

STOXX 600 (+1,03%)

a F-556.00
Reunido BCE:
. b555.00
BCE mantém juros, conforme esperado: 5
Taxa de depdsito: 2,0%
Taxa de refinanciamento: 2,15% Leca oo
i

Oficiais mantém previsdes de inflacao:
2025:2,1% e

2026: 1, 7%
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E de inflagao core:

2025: 2,4% :

Reuniao F551.00
2026:1,9% BCE
2027:1,8%

o o F550.00
Mas reviram as de crescimento do PIB:

2025: revistas de 0,9% para 1,2%

2026: revistas de 1,1% para 1,0%
2027: mantidas nos 1,3%. 2.°feira 3.feira 4 2feira 5.%feira 6.°feira
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Evolugdo intradiaria do Stoxx 600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Mercados dao como garantida uma reducao de 25 pontos esta semana, mas ha quem pondere corte jumbo

EUA

1,92%

3,0%

Taxa implicita atual: 2,0%

1,88%

15,4%

10/30/2025

Probabilidade de corte de 25pb*

12/18/2025

e=l=mTaxa implicita

Investidores europeus nao antecipam mais cortes na
taxa de juro por parte do BCE. Dando apenas uma
> pequena probabilidade de um corte adicional ainda

este ano.

Taxa implicita atual: 4,33%

4,07%
108,1% 3,86%
3,63%
92,9%
81,2%
09/17/2025 10/29/2025 I 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* es==Taxa implicita

Mercado antecipa agora quase 3 cortes de 25 pontos
base em 2025, colocando a taxa de juro proxima dos

> 3,6% no final do ano. Para_a reunidao desta semana,

espera-se uma reducao de, pelo menos, 25 pontos.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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MOVERS SETORIAIS: Ciclicos lideram tendéncia em semana de grande otimismo
Semana de grandes ganhos, sobretudo nos EUA onde o Tecnoldgico liderou, a ganhar mais de 3%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

T MR ceunases | a0 [omn] 1| 10 [ ] i
5.950

ggg __J_/\//_ 5.250 —\/\/_— Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro
330 4550 BCP OT OCT25 1,3% 0,0% 0,2% 2,0% -0,8% 1,7% 2,4%
ggg 3.850 Certificados Estratégia de Alocacao
20 | : 3150 | : BCP EA CONSERVADORA  2,1% 0,3% -0,2% 4,5% 1,7% 2,3% 5,0%
ago/24 agoi25 ago/24 ago/25 BCP EA MODERADA 2,0% 0,6% -0,3% 5,1% 3,2% 3,4% 6,2%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA EQUILIBRADA 1,9% 0,9% -0,3% 5,6% 4,8% 4,5% 7,7%
31,000 BCP EA DINAMICA 1,9% 1,4% -0,4% 6,2% 6,3% 5,6% 9,4%
ohe 27000 BCP EA VALORIZACAO 18%  16%  04%  67%  78%  6T% 10,9%
5.700 N 23.000 _—_/—’\/- Certificados sobre indices de A¢des
5.000 19.000 BCP MSCIWORLD 1,2% 1,8% -0,4% 8,5% 11,7% 9,3% 13,5%
g'ggg . . lf'ggg BCP ESTOXX50 10,7% 1,5% 0,3% 8,2% 10,3% 5,0% 17,3%
ago/24 ago/25 ago/24 ago/25 BCP S&P500 EUR -1,5% 2,1% 1,5% 9,1% 13,5% 12,1% 15,0%
BCP NASDAQI100 EUR -0,5% 2,0% -2,6% 12,7% 13,2% 16,5% 19,7%
3600 BCP EMERG MKTS EUR 10,1% 4,0% -0,3% 9,2% 3,9% 4,6% 15,6%
280 BCP DAX 19,3% 0,5% 0,7% 26,8% 13,0% 8,8% 16,8%
%5 e 3000 BCP IBEX 35 2%  32%  35%  308%  164%  3.8% 17,6%
250 2400 BCP PSI M,7%  06%  06%  149%  125%  40% 15,0%
igg 1800 BCP CAC 40 6,0% 2,1% -1,0% 1,2% 9,3% 5,2% 17,1%
T T f T e s
ago/24 290125 ago/24 ago/25 Certificados sobre Mercadorias
BCP OURO EUR 22,3% 1,5% 2,1% 27,8% 10,3% 9,1% 13,4%

Atualizado a 12 de setembro de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestao. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto ndo é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, nao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n®105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana de grandes decisdes de juros

Semana passada

Visao global: Semana positiva para as principais pracas globais,
com as bolsas norte-americanas a renovarem novos maximos
histéricos. Os bons dados de inflagdo nos EUA aliados a uma
revisdao em baixa do mercado laboral, levam a acreditar num corte
de taxa de juro por parte da FED. Na Europa o BCE nao trouxe
grandes novidades, tendo mantido a taxa de depdsito nos 2%, sem
alteracdes de relevo nas perspetivas de crescimento e inflacao.

&

©

No seio empresarial nos EUA, Warner Bros (+55,8%), Oracle

(+25,5%), Micron (+19,7%), Tesla (+12,9%) e Palantir (+12%)
Trade Desk (-13,3%) e
Paschi (+14,1%),

contrastaram com Synopsys (-28,9%),
Humana (-10,2%). Na_ Europa, Monte dei

Mediobanca (+13,5%), Thales (+12,7%), Inditex (+9,8%) e Rheinmetall

(+8,7%) destacaram de Ocado (-23,1%), Burberry (-9,9%) e Vestas (-

8,3%), que comandaram perdas. Em Portugal, CTT (+3,5%), Ibersol
(+2,7%) e EDP (+2,6%) contrastaram com Altri (-1,7%) e EDPR (-1,6%).

M

@

Perspetivas

As decisoes de politica monetaria da Fed, na quarta-feira, sdo o
evento mais aguardado da semana. Espera-se que o Banco Central
norte-americano corte a taxa de juro de referéncia em 25 pontos
base, mas ha expetativas residuais de que possa chegar aos 50pbs.
O Banco de Inglaterra (5°feira) e o Banco do Japao (6.°feira)
também se pronunciam. De salientar ainda o valor final para a
inflacdo da Zona Euro, os dados de balanga comercial em algumas
geografias, bemm como de vendas a retalho e precos de
importacoes e exportagcdes nos EUA.

NoO que respeita a contas empresariais de destacar apenas Bollore e
Next Plc na Europa, General Mills, Darden Restaurants e Lennar
nos EUA.
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Terca
13h30

= EUA

Dados de vendas a
retalho e precos de
importacgoes e
exportacoes podem
mexer com o sentimento

MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= Zona Euro
Valor final do IPC deve

confirmar leve subida da
inflagdo em agosto

AN

Quarta

10h00OmM

Quarta

>19h
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= EUA

Espera-se que a Fed corte
a taxa de juro para os EUA
em 25 pontos base, com
0S mais otimistas a
acreditarem que pode
mesmo chegar aos 50 pbs
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AGENDA MACRO

Segunda, 15

©

OHO1: Pregos Casas Reino
Unido

2h30: Precos Casas China

3h00: Vendas a Retalho
China

3h00: Producgdo Industrial
China

9h00: Balanga Comercial
Italia

10h00: Balanga Comercial
Zona Euro

13h30: Atividade Industrial
Nova lorque

‘m
1 ¥ bt

Tercga, 16
9h00: Inflagao Italia

10h00: Expetativas Mercados
Alemanha

10h00: Produgéao Industrial
Zona Euro

13h30: Vendas a Retalho EUA

13h30: Pregos importagoes e
exportagdes EUA

14h15: Produgao Industrial
EUA

15h00: Imobiliario EUA

Quarta, 17

©

Oh50: Balanga Comercial
Japao

7h00: Inflagdo Reino Unido
10h00: Inflagdo Zona Euro
13h30: Imobiliario EUA

19h00: Fed- Decisao Taxas
Juro EUA

Quinta, 18

©

1hO0O: Precos Produtor
Portugal

12h00: BoE - Decisdo Taxas
Juro Reino Unido

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

Sexta, 19

©

OhOT: Confianca Consumidores
Reino Unido

0Oh30: Inflagao Japao

7h00: Precos Produtor
Alemanha

7h00: Vendas a Retalho Reino
Unido

7h45: Confianga Empresarial
Franca

Vendas a Retalho Franca

BOJ Decisdes Taxas Juro
Japao
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