Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @

Inl, 50!



EUA: Resultados ofuscam fracos dados macroeconémicos
Reacdes a resultados acabam por animar investidores e ofuscar maus dados macroecondmicos

S&P 500 (+1,47%)

Producao

Q Industrial

Producao Industrial MoM (jan.):

Producao Industrial: 0,5% (est. 0,3%, ant. 1%)

Vendas a
Retalho
Inflagdo
Inflacdo YoY (jan.): EUA

Inflagdo: 3% (est. 2,9%, ant. 2,9%)
Inflagao Core: 3,3% (est. 3,1%, ant. 3,2%)

Precos no Produtor YoY (jan.):

Precos no Produtor: 3,5% (est. 3,3%, ant. 3,5%)
Inflagdo Core: 3,6% (est. 3,3%, ant. 3,7%) Precos no Produtor
Vendas a Retalho MoM (jan.):
Vendas a Retalho: -0,9% (est. -0,2%, ant. 0,7%)
Vendas Retalho core : -0,5% (est. 0,3%, ant. 0,5%)
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa volta a dar outperformance aos EUA. Cessar-fogo e tarifas animam
Stoxx 600 valorizou pela 8.7 semana consecutiva

PIB Zona Euro (4.°Trim. Preliminar):

Homdlogo: 0,9% (est. 0,9%, ant. 0,9%)
Sequencial: 0,1% (est. 0,0%, ant. 0,0%)

Negociacoes Russia/Ucrania

O presidente dos EUA anunciou que iria dar
inicio a negociagdes para um cessar-fogo na
Ucrania

Medidas tarifarias de Donald Trump

Planos para medidas tarifarias reciprocas a
serem aplicadas apenas no inicio de abril

M

STOXX 600 (+1,78%)

MW

2°-feira 3%-feira

Inflagdo
EUA

Planos p/ medidas
tarifarias de Trump

Anuncio de Trump
para negociagoes
entre Russia e Ucrania

PIB Zona
Euro
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Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)
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I —
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Mercados mantém perspetivas de cortes de juros

EUA

Taxa implicita atual: 2,75% Taxa implicita atual: 4,33%

“32% 4,28%
2,42% 1“0

2,26%
o)
— 210%  2,04%  196% 1,94%
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22,8%
973%  637% 663% ' 9% g1y L%

03/06/2025  04/17/2025  06/05/2025  07/24/2025  09/11/2025 10/30/2025

03/19/2025 05/07/2025 06/18/2025 07/30/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025

Probabilidade de corte de 25pb* e=m==Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* e=m==Taxa implicita
Na Zona Euro, os mercados antecipam cerca de 3 Investidores continuam a antecipar entre 1 e 2 cortes
redugoes de 25 pontos base na taxa de juro em 2025. de 25 pontos base em 2025.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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R
EVOLUGCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros voltam a surpreender mais nos EUA que na Europa

3 Europa EUA

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

40% das empresas do Stoxx600 ja reportaram 77% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> resultados, com 70% a surpreender positivamente > com 55% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 55% a superar nos lucros e 75% a superar nos lucros
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e
MOVERS SETORIAIS: Auto na Europa e Tecnologia nos EUA brilham

Espaco a negocia¢cao na guerra tarifaria animou os setores

4 EUA

e’

3 Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Cons.Pessoal

- Farmacéutico -
Viagens&L. - Financeiro I

Farmacéutico

Industrial I
QUIRES _ Bens Materiais _
industrial ] ]
Telecoms
Automovel ] . 1
-4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

-2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

I MR I e R 7 e

ggg : ggg Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro

330 /\/——/—/ 455 M/ BCP OT OCT25 0,4% 0,0% 0,3% 1,9% 1,1% 1,7% 3,0%

ggg 3850 Certificados Estratégia de Alocagdo
2%0 | : 3150 | . BCP EACONSERVADORA  14% 0,0% 1,3% 8,2% 1,4% 2,0% 6,1%
jan/24 jan/25 jan/24 jan/25 BCP EA MODERADA 1,9% 0,0% 1,8% 11,0% 3,1% 3,3% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 2,3% 0,0% 2,3% 13,9% 47% 4,4% 9,4%
5400 97 000 BCP EA DINAMICA ) 2,8% 0,0% 2,9% 16,8% 6,4% 5,6% 11,2%
2000 //‘N 23 000 /_\/_/_/—’ BCP EA VALORIZAAO 3,2% -0,1% 3,4% 19,8% 8,0% 6,8% 13,1%

5000 19 000 Certificados sobre Indices de A¢oes
4300 15 000 BCP MSCIWORLD 3,7% 0,1% 4,0% 25,4% 12,0% 9,6% 16,5%
3600 T . 11000 T . BCP ESTOXX50 12,8% 3,1% 8,9% 13,8% 7,8% 4,7% 21,2%
jan/24 jan/2s jan/24 jan/2s BCP S&P500 EUR 3,4% 0,8% 2,9% 30,1% 15,0% 12,8% 17,1%
" ouro BCPNASDAQIOOEUR  24% 08 20 A% Bt 7Sk A%
265 3000 BCP EMERG MKTS EUR 3,9% 0,7% 2,4% 17,4% 2,6% 2,8% 16,6%
250 _W/—/‘— 2600 BCP DAX 13,2% 3,4% 9,5% 28,6% 10,9% 7,3% 21,3%
BCP IBEX 35 11,7% 2,3% 6,8% 22,7% 5,7% 1,7% 21,9%
235 2200 BCP PSI 4,6% 2,4% 2,5% 3,0% 4,8% 2,4% 19,0%
220 . 1800 - - BCP CAC 40 10,7% 2,6% 7,9% 3,9% 6,5% 5,6% 21,1%

i jani2s fa2t fanze

BCP OURO EUR 9,5% -0,5% 7,0% 39,9% 11,2% 7,1% 13,7%

Atualizado a 14 de fevereiro de 2025
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Contas portuguesas entre oS destaq ues da semana

Semana passada

Visao global: Na Europa, o Stoxx600 ganhou pela 8. semana
consecutiva, acumulando 9% este ano (vs. 4% no S&P500). Além das
varias reacdes a contas, a impulsionar estiveram noticias de que as
novas tarifas de Trump a importacdes serdo aplicadas apenas a
% partir de abril, indicando possibilidade para negociacdes até essa
data. O anuncio de um possivel cessar-fogo na Ucrania ajudou. Nos
EUA, a forte leitura de inflacao trouxe volatilidade, foi ofuscada por
boas reacdes a contas. Em Portugal, o PSI ganhou mais de 2%.

No seio empresarial, nos EUA, Super Micro Computer (+32,06%),

CVS (+21,9%) e Airbnb (+19,6%) estiveram nas reacdes mais
expressivas. Intel (+23,6%) também foi destaque. Na_Europa, a
reagir a resultados estiveram Delivery Hero (+18,7%), Adyen
(+18,5%) e Heineken (+17%), contrastando com a TUIl (-14,9%) e
Embracer -11,6%). Em Portugal, CTT (+7,5%), BCP (+6,3%) e NOS
(+3,7%) destacaram -se pela positiva. J& a Navigator (-4,1%)
comandou as perdas, depois de reportar resultados.

Perspetivas

Numa semana mais curta em Wall Street, que estard encerrada
esta segunda-feira devido a feriado nos EUA, os valores

industria e servigos um pouco por todo o globo no més de fevereiro.

@ preliminares dos PMIs vao sinalizar o ritmo de atividade na

il

As Atas da ultima reunido da Fed sdo outro dos pontos de
interesse, para se perceber a opinidao dos membros do banco central
guanto ao patamar de juros.

Ja o calendario de apresentacdo de contas abranda.

Em Portugal depois da Galp ter reportado numeros esta segunda-
feira espera-se ainda pelas contas de C.Amorim (quinta) e Semapa
(sexta). Na Europa entre os destaques estdo Capgemini, HSBC,
Schneider Electric, Airbus, Mercedes, Renault, Besi e Air Liquide.
Nos EUA de denotar nomes como Analog Devices, Carvana,
Walmart, Waifair e Block .
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Atas da Fed revelam
opinides de politica
monetaria defendidas
pelos membros do
Banco Central norte-
americano

Segunda Sexta

10h N\
N N4
Quarta
19h
= Zona Euro = Zona Euro, UK, EUA
Balan¢a Comercial traz Valores preliminares
o ritmo das exportagdes dos PMIs mostram
e das importagdes na ritmo de atividade na

regiao da moeda Unica industria e servicos
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s
AGENDA MACRO

0k monday,
LET’S DO

This!l!!

Segunda, 17

©

9h00: Balanga Comercial
(BC) Espanha

10h00: BC Zona Euro

Wall Street encerrado devido
a feriado Dia do Presidente

7h45: Inflagdo Franca

10h00: Confianca
Mercados Alemanha

1ThOO: Pregos Produtor
Portugal

13h30: Atividade Industrial
Nova lorque

15h00: Imobilidrio EUA
(NAHB)

23h50: BC Japao

Quarta, 19

©

1h30: Precos Casas China

7h00: Inflagdo Reino Unido

7h00: Pre¢os Produtor
Reino Unido

13h30: Imobiliario EUA

19h00: Atas da FED

Quinta, 20

©

7h00: Precos Produtor
Alemanha

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Confianca
Consumidor Zona Euro

23h30: Inflagao Japao

Sexta, 21

©

00h30: PMIs preliminares
Japao

7h00: Vendas Retalho
Reino Unido

9h00: PMIs preliminares
Zona Euro

9h00: Inflagao Italia

9h30: PMIs preliminares
Reino Unido

14h45: PMIs preliminares
EUA

15h00: Confianga e Inflagéo
(U.Michigan) EUA

15h00: Imobilidrio EUA
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*ALENDARIO EMPRESARIAL NA

C.Amorim e Semapa entre as contas el /’ M w SRR W - > e : ‘

Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
il @ Capgemini 4P Hsec Tenaris || Schneider AMORIM
IHG ioTinto A [o— vz
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CALENDARIO

Earnings season ent ]

Segunda Terca

Before Open After Close Before Open After Close

Uulcan ARISTA

cadence

-
axy

W’

Nada a destacar 'I} CoStar Group*

EST

devon

Quarta

Before Open

ANALOG
DEVICES

Quinta Sexta

After Close Before Open After Close Before Open
(=) CARVAN BOOKING
3 Al| Walmart HOLDINGS

\n sys A Southern Company N ewmont
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Otoast || ——
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BLOCK
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