Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(3) Movers Resultados @
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S&P500 renova maximos
Apesar dos maus dados macroecondmicos, 0 mercado acionistas demonstrou resiliéncia

S&P 500 (+0,94%)

Inflacao (julho):
Inflagdo: 2,7% (est. 2,8%, ant. 2,7%)
Inflacdo Core: 3,1% (est. 3%, ant. 2,9%) 6460

6449.80

G Pregcos no
Produtor

. Universidade
Precos no Produtor (julho): de Michigan

PPI: 3,3% (est. 2,5%, ant. 2,4%)
PPI Core Core: 3,7% (est. 3%, ant. 2,6%)

Universidade de Michigan (ago P.):
Confiancga: 58,6 (est. 62, ant. 61,7)
Exp. Inflagdo 1 ano: 4,9% (est. 4,4%, ant. 4,5%)
Exp. Inflacdo 5/10 anos: 3,9% (est. 3,4%, ant.
3,4%)

Inflagdo
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Otimismo para reuniao de Trump e Putin anima Europa no final da semana
Comentarios de Putin fazem acreditar em tréguas

STOXX 600 (+1,18%)

Q b556.00

PIB Zona Euro
Homodlogo: +1,4% (est. 1,4%, ant. 1,5%)
Sequential: +0,1% (est. 0,1%, ant. +0,6%)

F554.00

Otimismo reunido
Reunido Trump/Putin: Trump-Putin

O presidente russo elogiou os esforcos
diplomaticos de Trump para por fim a
guerra na Ucréania e sinalizou a
possibilidade de uma cooperacao

econdmica reforcada com um novo 55000

tratado de controlo de armas, que podera
criar “condicdes duradouras para a paz
M f/m PIB
Zona Euro
'W’”WMWW et

entre os EUA e a Russia”.
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Evolugdo intradiaria do Stoxx 600 (branco)

DTMI - DMA — Sala de Mercados | 3




e —
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Investidores diminuem perspetivas de cortes de taxa de juro na Europa

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%

1,91%
412%
1,87%
25,0%
1,81%
13,7%
78,5%
6,2%
09/1/2025 ' 10/30/2025 ' /82025 I 09/17/2025 I 10/29/2025 I 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=l=mTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* === Taxa implicita
Os investidores esperam Nno maximo mais uma reducao Mercado mantem as expectativas de cortes,
de 25 pontos-base até ao final deste ano, vendo a taxa antecipando cerca de 2 cortes de 25 pontos base em
> diretora préxima dos 1,8%. > 2025, colocando a taxa de juro proxima dos 3,75% no
final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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EVOLUCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros e receitas voltam a surpreender mais nos EUA que na Europa

EUropa sioxeo) % EUA os00

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

71% das empresas do Stoxx600 que reportaram contas 92% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> trimestrais, 37% a surpreender positivamente > com 69% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 56% a superar nos lucros e cerca de 81% a superar nos lucros
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MOVERS SETORIAIS: Farmacéutico e Telecomunica¢oes em destaque
Farmacéutico e Telecomunicacodes lideram com ganhos generalizados nas empresas

X

=3 EUA

S’

Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Tecnolégico _ Utilities -
Imobiliario - Consumo Pessoal -
S.Financeiros - Industrial .

Telecoms Telecoms

Automovel Bens Consumo

Farmacéutico Farmacéutico

-2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% -2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

I I e e e s e

MSCI WORLD EUR EURO STOXX 50

390 5950 Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro
0 __/-/\// 820 __ S~ BCP OT OCT25 12%  00%  00%  22%  09%  1,5% 24%
300 4550 Certificados Estratégia de Alocagio
20 2 ?gg BCP EA CONSERVADORA  1,5% 0,1% 1,3% 4.8% 1,9% 21% 5,0%
T T T T
iol24 ol25 i S BCP EA MODERADA 111% 0,2% 1,9% 5,4% 37% 3,1% 6,2%
BCP EA EQUILIBRADA 0,8% 0,3% 2,5% 5,9% 5,4% 4,1% 7,7%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 0,4% 0,5% 31% 6,3% 71% 5,0% 9,4%
7100 g; 888 BCP EA VALORIZAGAO 0,1% 0,6% 3,6% 6,8% 8,8% 6,0% 10,9%
g ‘;88 N 23 000 _’_/——\/ Certificados sobre indices de A¢ées
2 000 19 000 BCP MSCIWORLD 04%  0,8% 4,8% 85%  13,0%  84% 13,6%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 120%  2,0% 0,5% 94%  1M1%  40% 17,3%
3600 5 11,000 - ' BCP S&P500 EUR 34%  04% 6,4% 96%  154%  11.4% 15,1%
juli24 juli25 juli24 jul/2s
BCP NASDAQI00 EUR 48%  0,0% 65%  135%  161%  158% 19,9%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 54%  06%  40%  T8%  43%  35% 15,6%
280 3600 BCP DAX 22,3% 0,6% 0,8% 301%  145% 7,9% 16,8%
265 3000 BCP IBEX 35 % 31% 32%  303%  160%  2,6% 17,6%
250 /—’—"V_’ 2400 BCP PSI 22%  01% 3,8% 150%  12,4% 3,1% 15,0%
235 BCP CAC 40 7,3% 2,3% 1,6% 34%  103%  44% 17,0%
220 ' 1800 X
julr24 jui2s jui24 juli2s BCP OURO EUR 123%  22%  27%  261%  9,6% 9,0% 13,3%

Atualizado a 15 de agosto de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestao. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto ndo é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, nao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n®105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana passada

Visao global: Mais uma semana de ganhos para as principais
pragcas mundiais. Isto apesar dos maus dados revelados no plano
macroecondmico, sobretudo nos EUA, que reacenderam receios
quanto a inflagcdo e trouxeram uma nova subida das yields. Na
China, os dados divulgados no final da semana fizeram acreditar
em mais estimulos econdmicos. Portugal acompanhou os bons
ventos europeus.

No seio empresarial nos EUA, Paramount Skydance (+30,5%), Intel
(+23%) e UnitedHealth (+21%) contrastaram com Applied Materials
(-12,5%), Axon Enterprise(-10,5%) e Amcor (-9,7%). Na_Europa, TUI

(+18,8%), Glanbia(+16%), Commerzbank (+8%) e ADP (+8%)
estiveram em destaque. Orsted (-32%), Embracer (-22%) e
Thyssenkrupp (-16%) comandaram as perdas. Em Portugal, Mota-
Engil (+6%), BCP (+2%) contrastaram com Altri (-2,7%), EDPR (-2,5%)
e Galp (-2%).

M

Reuniao de lideres politicos e Simpodsio de Jackson Hole em foco

Perspetivas

A reunido entre os lideres politicos da Unido Europeia, EUA e

Ucrania na segunda-feira ird ser seguida de perto, perante
expectativas de possiveis avancos no cessar-fogo. Na quarta-feira a
leitura final da inflacdo da Zona Euro e as minutas da Fed irdo ser
foco. Na quinta-feira os investidores irdo receber dados de atividade
das diferentes regides. No final da semana as atencdes estarao
voltadas para o simpésio econémico de Jackson Hole (21 a 23 de
agosto), a procura de sinais sobre as perspetivas de taxas de juro.

Com a earnings season a chegar ao fim o calendario de contas
empresariais comeca a abrandar. Palo Alto, Target, Walmart,
‘ Analog Devices e Baidu deverio ser os destagues da semana.

il
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Quarta
10h00mM

hvd

— Zona Euro

Inflacao final devera
trazer a confirmacgao de
gue os precos da regiao
estabilizaram nos 2%, em
linha com o objetivo do
Banco Central Europeu.

|
MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Minutas da Ultima reuniao
da FED, deverao ser seguidas
de perto com os investidores
a procura de sinais sobre as
perspetivas de cortes de taxa
de juro do Banco Central
para este ano.

AN

Quarta

19h00mM

Quinta

hvd

— Zona Euro e EUA

Ao longo do dia serao
revelados dados de
atividade. De manha nos
diferentes paises da Zona
Euro, pela tarde nos EUA.
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Segunda, 18

©

9h00 Balanca Comercial
Espanha

10h00: Balanga Comercial
Zona Euro

13h30: Atividade Industrial
Nova lorque

©

11hOO0: Pre¢os Produtor
Portugal

13h30: Dados Imobiliario EUA

Quarta, 20

©

7h00: Inflagdo Reino Unido

10h00: Inflagdo Zona Euro

19h00: Minutas da ultima
reunido da FED

Quinta, 21

Sexta, 22

o ©

9h00: Atividade Industrial e

0O0hO1: Confianga
Servigcos Zona Euro

Consumidores Reino Unido

9h30: Atividade Industrial e

00h30: Inflagao Japao
Servigos Reino Unido

7h00: PIB Alemanha
14h45: Atividade Industrial e

Servicos EUA 7h00: Vendas Retalho Reino

Unido
15h00: Leading Index EUA

15h00: Confianca
Consumidores EUA
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CALENDARIO E)E 'RESULTADOS NOS EUA

Palo Alto e Retalhls'gas em foco
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