Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @

Inl, 50!



Europa anima com ventos americanos
Acordo entre os EUA/China para reduzirem temporariamente as tarifas animou os mercados globais

STOXX 600 (+2,10%)

Q Confiang¢a Mercados

Financeiros Alemanha
Conf. Mercados Alemanha (maio):

Expectativas: 25,2 (est. 11,3, ant. -14)

Aproximacao EUA/China:
Inflagdo

Acordo entre EUA/China para reduzir Franca

Aproximacgao

temporariamente as tarifas sobre os produtos EUA/China
importados um do outro. Medida acalma as
tensdes comerciais e traz esperanga

Inflacao Franca (abril. F):

Harmonizado YoY: 0,9% (est. 0,8%, ant. PIB
0,9%) Zona Euro

PIB Zona EuUro (1.°trimestre):

QoQ: 0,3% (est. 0,4%, ant. 0,2%) ) ) _ )
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Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)

M DTMI - DMA - Sala de Mercados | 2




E—
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Perspetivas de cortes nao veem grandes alteracdes

EUA

Taxa implicita atual: 2,25% Taxa implicita atual: 4,33%

1,94% 4,31%

65,5%

30,2% | 24,6% 28,9% 51,0%
N 17,8% 1,8%

06/05/2025  07/24/2025 09/11/2025 10/30/2025 12/18/2025 06/18/2025 07/30/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025

Probabilidade de corte de 25pb* em==Taxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* es==Taxa implicita
Investidores antecipam 2 redugoées de 25 pontos-base Mercado perspetiva cerca de 2 cortes de 25 pontos
até ao final deste ano, vendo a taxa diretora préxima base em 2025, colocando a taxa de juro proxima dos
dos 1,7% no final do ano. > 3,75% no final do ano

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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e —
EVOLUGCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros voltam a surpreender mais nos EUA que na Europa

EUropa sioxeo) EUA erso0

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

75% das empresas do Stoxx600 gue reportaram contas 92% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> trimestrais, 48% a surpreender positivamente > com 51% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 57% a superar nos lucros e cerca de 77% a superar nos lucros
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e
MOVERS SETORIAIS: Tecnoldégico lidera subidas

Menores tensdes comerciais, investimentos nos EUA e maior abertura para exportacdes de chips de IA animam Tecnologia

Europa & EUA

e

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Segurador - Farmacéutico
Cons.Pessoal - Imobiliario

Alimentacao - Consumo
Pessoal

-2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS
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1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

[ ceunases | 2 [omn] i | e s o] i

Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro

BCP OT OCT25 0,8% 0,0% 0,2% 3,0% 0,5% 1,3% 2,5%
Certificados Estratégia de Alocagédo

BCP EA CONSERVADORA -1,0% 0,0% 0,0% 4,8% 2,0% 1,6% 5,1%
BCP EA MODERADA 2,2% 0,1% -0,8% 4,2% 3,4% 2,5% 6,4%
BCP EA EQUILIBRADA -3,5% 0,2% -1,5% 3,6% 4,9% 3,3% 7,9%
BCP EA DINAMICA -4,7% 0,3% -2,3% 3,0% 6,3% 4,1% 9,6%
BCP EA VALORIZAGAO -5,9% 0,5% -3,0% 2,4% 1,7% 4,9% 11,1%
Certificados sobre indices de A¢des

BCP MSCIWORLD -8,0% 0,7% -4,2% 2,7% 11,3% 7,2% 14,1%
BCP ESTOXX50 9,1% 0,3% -1,8% 4,6% 12,2% 3,6% 18,5%
BCP S&P500 EUR -12,0% 0,0% -6,1% 1,7% 12,8% 10,1% 15,3%
BCP NASDAQI00 EUR -13,5% 0,1% -4,1% 1,6% 13,9% 14,3% 20,0%
BCP EMERG MKTS EUR -2,0% 0,3% -4,5% 0,3% 3,6% 1,1% 15,8%
BCP DAX 18,0% 1,6% 1,1% 25,1% 15,8% 6,9% 18,1%
BCP IBEX 35 16,8% 0,6% 0,8% 22,0% 14,0% 1,6% 18,9%
BCP PSI 9,8% 0,4% 1,7% 5,5% 10,3% 1,4% 15,9%
BCP CAC 40 4,9% -0,5% 2,7% -4,9% 10,9% 4,2% 18,2%

Certificados sobre Mercadorias
BCP OURO EUR 17,3% 3,9% 0,9% 33,1% 11,0% 8,6% 13,4%

Atualizado a 9 de maio de 2025

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi

obtida de fontes fidedignas, ndao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de

M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

BCP entre os focos numa semana com muitos dividendos

Semana passada

Visao global: Semana bastante positiva para os mercados
acionistas com a aproximag¢dao substancial nas negociagées
comerciais entre os EUA e China, com ambos os paises a
@ reduzirem tarifas durante 90 dias. A impulsionar o setor

Y Tecnolégico estiveram os diversos investimentos nos EUA
anunciados por diversos paises e a maior abertura de exportacdes
de chips de |A para a Arabia Saudita e Emirados Arabes Unidos.

No seio empresarial, nos EUA, Super Micro Computer (+44,3%),
Coinbase (+33,7%) e NRG Energy (+33,4%) lideraram as subidas. Ja
a UnitedHealth (-23,3%) tombou. Na Europa, Burberry (+33,7%),

Pandora (+15,9%) e Richemont (+14,2%) contrastaram com
Thyssenkrupp (-18,7%) e Alstom (-13,1%). Em Portugal, EDPR (+11%),
Corticeira Amorim (+6,9%) e Navigator (+6,8%), contrastaram com
Jerénimo Martins (-3%) e Sonae(-1,1%).

M

Perspetivas

Na agenda macroeconoémica, quinta feira poderd ser o dia mais
aguardado da semana, quando os valores preliminares dos PMils
trazem o ritmo de atividade na industria e servicos um pouco por
todo o globo, com destaque para Japao, Zona Euro, Reino Unido e
EUA. De resto, ja esta segunda-feira de destacar a indicagcao da
inflagdo na Zona Euro, esperando-se que se tenha mantido estavel
em abril. Terca-feira pode ter interesse observar os pre¢os no
produtor alemao, em busca de sinais de impacto da guerra tarifaria.

No seio empresarial, de destacar em solo luso as contas do BCP e
da Sonae na 4.?feira e da Altri no dia seguinte. Entre os nomes mais
sonantes a nivel internacional estdo Ryanair, Tripadvisor, Vodafone,
HomeDepot, Palo Alto, JD.com, Snowflake, easyJet, Pinduoduo,
Analog Devices ¢ Intuit.

Hoje multiplas cotadas europeias destacam dividendo, incluindo
Saipem, Volkswagen e BNP Paribas. No resto da semana, Michelin,
Puma e Deutsche Bank também estdao entre os destacamentos.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= Alemanha

Precos no produtor podem
trazer sinais de impacto de
guerra tarifaria

Segunda Quinta

(10h00) N
(] PN PrE——S
A4 A4
Terca

= Zona Euro 7h = Zona Euro, UK, EUA

Espera-se que valor final Valores preliminares

dopllDC mo(gtre inflacdo mostram ritmo de atividade

estavel nos 2,2% em abril na industria e servicos em

maio
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Segunda, 19

©

00hOT1: Pregos Casas Reino
Unido

2h30: Pregos Casas China

3h00: Vendas Retalho
China

9h00: Balangca Comercial
Espanha

10h00: Inflagdo Zona Euro

Tercga, 20

©

7h00: Pre¢os Produtor
Alemanha

11hOO0: Preg¢os Produtor
Portugal

15h00: Confianca
Consumidores Zona Euro

|
AGENDA MACRO

uara, 21

©

00h50: Balangca Comercial
Japao

7h00: Inflagao Reino Unido

Quinta, 22

o

1h30: Atividade Industria e
Servicos (prelim.) Japao

7h45: Confianga Empresarial
Franca

9h00: Confianca Empresarial
(IFO) Alemanha

9h00: Atividade Industria e
Servicgos (prelim.) Zona Euro

9h30: Atividade Industria e

Servicos (prelim.) Reino Unido

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

14h45: Atividade Industria e
Servicos (prelim.) EUA

15h00: Imobiliario EUA

©

00hOT1: Confianca
Consumidores Reino Unido

00h30: Inflagado Japao
7h00: PIB Alemanha

7h00: Vendas Retalho
Reino Unido

7h45: Confianca
Consumidores Franca

15h00: Imobiliario EUA
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CALENDARIO DE CONTAS

BCP entre as contas da semana
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19 a 23 de mai.

- NE

DIVIDEND
— MIN
Gatagao DY Histérica

(5Y)

Banca Monte Dei EUR 8,08 0,86 19/mai 10,7% 0,3%
Bper Banca Spa EUR 7,85 0,60 19/mai 7,6% 14,6%
Saipem Spa EUR 2,25 0,17 19/mai 7,6% 0,0%
Banca Pop Sondri EUR 12,03 0,80 19/mai 6,7% 26,2%
Volkswagen-Pref EUR 102,85 6,36 19/mai 6,2% 5,1%
Bnp Paribas EUR 79,39 4,79 19/mai 6,0% 12,9%
Banco Bpm Spa EUR 10,23 0,60 19/mai 5,9% 32,5%
ltalgas Spa EUR 7,36 0,41 19/mai 5,5% 7,8%
Wendel EUR 91,40 4,70 21/mai 5,1% 4,2%
Michelin EUR 34,34 1,38 21/mai 4.0% 5,2%
Eiffage EUR 125,80 4,70 21/mai 3,7% 4,8%
Puma Se EUR 23,34 0,61 22/mai 2,6% 0,4%
Brenntag Se EUR 60,30 2,10 23/mai 3,5% 3,5%
Fresenius Medica EUR 51,40 1,44 23/mai 2,8% 1,7%
Deutsche Bank-Rg EUR 24,95 0,68 23/mai 2,7% 6,2%

@ _ Dividend Yield considerando dividendo bruto em percentagem da cotagdo de fecho de 16 de maio de 2025

Fonte: DTMI - Departamento de Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP
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