Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @

Inl, 50!



EUA: Dados macroecondmicos castigam
Investidores demonstram receios, apos dados econdmicos apontarem para abrandamento da economia

@

Atas da ultima reunido da FED

Reunido sem grandes novidades, aliviando
receios quanto a juros. Os oficiais da FED
reiteraram manter juros constantes até verem
progresso adicional na inflacao.

Contas da Walmart

A retalhista norte-americana, vista como um
barémetro para o consumo, emitiu fracas
projecdes para 2025, alertando para as medidas
tarifarias de D. Trump, que poderao impactar as
suas margens, bem como o consumidor final.

Atividade EUA (leitura

Industria: 51,6 (est. 51,4, ant. 51,2)
Servigos: 49,7 (est. 53,0, ant. 52,9)

U. Michi

Sentimento: 64,7 (est. 67,8, ant. 67,8)
Expetativas: 64,0 (est. 67,4, ant. 67,3)
Estim. Inflagdo a 1ano: 4,3% (est. 4,3%, ant. 4,3%)
Est. Inflagao 5-10 anos: 3,5% (est. 3,3%, ant. 3,3%)

M

aNn (leitura final - fevereiro):

reliminar- fevereiro):

3%-feira

S&P 500 (-1,67%)

Contas Walmart

Atividade

u.
Minutas da Michigan
FED

4°-feira 5°-feira 6°-feira

16:00  18:00
18 Feb 2025

16:00  18:00  20:00
14 Feb 2025

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)

16:00 ~ 18:00 ~ 20:00

21 Feb 2025

16:00 © 18:00  20:00

20 Feb 2025

16:00 ~ 18:00  20:00

19 Feb 2025

20:00
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Stoxx 600 e PSI escapam a semana de quedas ligeiras
Stoxx 600 valorizou pela 9.7 semana consecutiva

STOXX 600 (+0,26%)

Prec¢os no Produtor
Reino Unido

“ﬁ]{ Precos no Produtor

Inflacao YoY (janeiro final): Alemanha

Franga: 1,8% (est. 1,8%, ant. 1,8%)

Precos no Produtor YoY (janeiro): Comentérios BCE e Dados de Atividade

Alemanha: -0,1% (est. 0,6%, ant. -0,1%) receios tarifarios

Inflagdo YoY (janeiro):
Reino Unido: 3% (est. 2,8%, ant. 2,5%) ' 1.4400 553.8500

Reino Unido Preg¢os Produtor (janeiro): Inflagdo

Input: -0,1% (est. -0,6%, ant. -1,3%)
Output: 0,3% (est. 0,1%, ant. -0,1%%)

Dados de Atividade (fevereiro preliminar):
Franca: 44,5 (est. 48, ant. 47,6) Inflagdo
Alemanha: 51 (est. 50,8, ant. 50,5) UK
Zona Euro: 50,2 (est. 50,5, ant. 50,2) 2°-feira 3%-feira 42-feira 5%-feira 6°-feira

Reino Unido: 50,5 (est. 50,6, ant. 50,6) ' 12:00 16:00 ' 12:00 16:00 ' 12:00 16:00 ' 12700 16:00 ' 12700 16100
17 Feb 2025 18 Feb 2025 19 Feb 2025 20 Feb 2025 21 Feb 2025

Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Mercados aumentam ligeiramente as perspetivas de cortes de juros

EUA

Taxa implicita atual: 2,75%

2,42% 5560
2,08% 2 01%
\ . 193% 1,90% 186%

98,0%

653% T,2%

25,2%

33,3%

10,9%

15,9%

T T T T T T T T T T T T T T
03/06/2025 04/17/2025 06/05/2025 07/24/2025 09/11/2025 10/30/2025 12/10/2025

Probabilidade de corte de 25pb*

Na Zona Euro, os mercados antecipam cerca de 3
redugdes de 25 pontos base na taxa de juro em 2025.
> Mas comeg¢am a atribuir alguma probabilidade a um 4

corte.

e=m==Taxa implicita

4,32%

1,9%

Taxa implicita atual: 4,33%

3,88%

40,9% |
247%  z0g,

202% 24,4%

Probabilidade de corte de 25pb*

03/19/2025 05/07/2025 06/18/2025 07/30/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025

e=m==Taxa implicita

Investidores continuam a antecipar entre 1 e 2 cortes
de 25 pontos base em 2025.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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R
EVOLUGCAO DA EARNINGS SEASON

Lucros voltam a surpreender mais nos EUA que na Europa

3 Europa EUA

Surpresa em Lucros Surpresa em Lucros

Das 48% de empresas do Stoxx600 que reportaram 86% das empresas do S&P500 ja reportaram resultados,
> contas trimestrais, 69% a surpreender positivamente > com 55% a surpreender positivamente nas receitas
nas receitas e 55% a superar nos lucros e cerca de 77% a superar nos lucros
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N
MOVERS SETORIAIS: Consumo recua nos dois lados do Atlantico

Fracos resultados da Walmart e dados de atividade mais fracos penalizam setores ciclicos

X x

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Europa

Retalho Bens Consumo

Media

ViagensaL. L ] Telecoms ]
L ] i vessTe] ]
Telecoms ] i
Energético
Farmaceutico ] cuti
Farmacéutico
Banca ] Utilities ]

_49 _Z0, _)0, _19 [0} o) (o) (o)
% % 2% 1% 0% 1% 2% 5% -5% 4% 3% 2% 1% 0% 1% 2%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

I MR I e R 7 e

ggg : ggg Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro

330 /\/——/—/ 4550 M/ BCP OT OCT25 0,4% 0,0% 0,3% 1,9% 1,1% 1,7% 3,0%

ggg 3850 Certificados Estratégia de Alocagdo
2%0 | : 3150 | . BCP EA CONSERVADORA  1,5% 0,1% 1,3% 8,2% 1,4% 2,0% 6,1%
jan/24 jan/25 jan/24 jan/25 BCP EA MODERADA 2,0% 0,1% 1,8% 11,0% 3,1% 3,3% 7,6%
BCP EA EQUILIBRADA 2,4% 0,1% 2,3% 13,9% 47% 4,4% 9,4%
5400 97 000 BCP EA DINAMICA ) 2,9% 0,1% 2,9% 16,8% 6,4% 5,6% 11,2%
2000 //‘N 23 000 /_\/_/_/—’ BCP EA VALORIZAAO 3,3% 0,1% 3,4% 19,8% 8,0% 6,8% 13,1%

5000 19 000 Certificados sobre Indices de A¢oes
4300 15 000 BCP MSCIWORLD 3,6% 0,0% 4,0% 25,4% 12,0% 9,6% 16,5%
3600 T . 11000 T . BCP ESTOXX50 12,4% -0,3% 8,9% 13,8% 7,8% 4,7% 21,2%
jan/24 jan/2s jan/24 jan/2s BCP S&P500 EUR 1,9% 1,5% 2,9% 30,1% 15,0% 12,8% 17,1%
“ BCP NASDAQI00 EUR 2,0% -0,4% 2,1% 29,9% 19,1% 17,5% 20,9%
265 3000 BCP EMERG MKTS EUR 6,4% 2,4% 2,4% 17,4% 2,6% 2,8% 16,6%
250 _W/—/‘— 2600 BCP DAX 12,1% -1,0% 9,5% 28,6% 10,9% 7,3% 21,3%
BCP IBEX 35 11,5% -0,2% 6,8% 22,7% 5,7% 1,7% 21,9%
235 2200 BCP PSI 5,3% 0,6% 2,5% 3,0% 4,8% 2,4% 19,0%
220 . 1800 - - BCP CAC 40 10,4% -0,3% 7,9% 3,9% 6,5% 5,6% 21,1%

i jani2s fa2t fanze

BCP OURO EUR 11,5% 1,9% 7,0% 39,9% 11,2% 7,1% 13,7%

Atualizado a 21 de fevereiro de 2025
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

BCP é foco nacional, NVIDIA merece holofotes internacionais

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana ligeiramente negativa para a generalidade
das pracas norte-americanas e europeias, que acabaram por ser
‘penalizadas pelo anuncio de que Donald Trump devera impor

No calendario macroeconémico desta semana destaque ja esta
segunda-feira para a leitura da inflagdo na Zona Euro, impactante

@ nas decisdes de taxas de juro do BCE. O PIB alemao e norte-
americano, bem como alguns dados de mercado imobilidrio nos
EUA, também podem ser tidos em conta pelos investidores.

tarifas de 25% em alguns setores. J& as bolsas chinesas encerram
Y no verde, depois de Xi JinPing se ter reunido com os maiores
empresdrios do pais, o que pode indicar uma mudanca de postura
em relacdo As grandes tecnoldgicas. O Stoxx 600 valorizou pela

9.°semana consecutiva.
J4 o calendario de contas empresariais € intenso a partir do meio

No seio empresarial, nos EUA, Super Micro Computer (+17%), da semana. Em Portugal nota desde logo para as contas do BCP e da

Analog Devices (+11,3%) e Hasbro (+11%) lideraram os ganhos. Ja a NOS, quarta-feira, de EDP e Mota-Engil, no dia seguinte.

Axon Enterprise (-24,9%) e a Akamai .Technologl.es (-23,3%) 2l A nivel europeu AB Inbev, Munich Re, Danone, Stellantis, Fresenius,
|:|EI|| tombaram. Na Europa, SAAB (+21,4%), STMicroelectronics (+14,6%) Iberdrola, Axa, Allianz e BASF est3o entre os maiores nomes

e Novo Nordisk (13%) estiveram em destaque. Em Portugal, Galp (- Nos EUA a NVIDIA é o grande destaque, aparecendo Home Depot,

6,08%) e Corticeira Amorim (-3%) reagiram negativamente aos TJX, Salesforce, Purestorage, c3.ai, Teladoc, Snowflake, Dell, Hp ou

numeros. Navigator (-3,9%), Ibersol (+5,2%) e CTT (+5,1%) também Elastic entre outros nUmeros.

estiveram em destaque
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= Portugal
BCP mostra as suas

contas e centra
atencdes nacionais

Segunda Quarta

10h N\ >21h
A4 A4
Quarta
>17h
= Zona Euro = EVUA

Resultados da NVIDIA
sao seguidas pelos
investidores em todo o
mundo. Gigante é
baréometro global e
impactante no setor
Tecnoldgico

Leitura final de Inflagao
pode confirmar leve em
fevereiro
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AGENDA MACRO

._M'

Segunda, 24 Terga, 25 Quarta, 26 Quinta, 27 Sexta, 28
9h00: Confianca 5h00: Novos Registos 7h00: Confianca Inflagdo e P. Industrial Japso 7h45: Inflagdo Franca
Empresarial (IFO) Alemanha Automéveis Zona Euro Consumidores (GfK)
Alemanha 7h45: Preg¢os Produtor Franca 7h45: PIB Franga
10h00: Inflagdao Zona Euro 7h00: PIB Alemanha
8h00: Pregos Produtor 8h00: Inflagdo Espanha 9h00: Perspetivas Inflagdao
14h00: Precos Casas EUA Espanha BCE
10h00: Indicadores Confianca
15h00: Confianca 15h00: Imobiliario EUA Zona Euro 10h00: Inflagao Italia
Consumidores EUA
11h00: Confianga e Clima 11h0OO0: Inflagdo Portugal

Econdémico Portugal
1hOO: PIB Portugal
13h30: PIB EUA
13h00: Inflagdao Alemanha
13h30: Encomendas Bens

Duradouros EUA 13h30: Rendimento e

Despesa Pessoal EUA
13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Imobiliario EUA
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A DARIO EMPRESARIA
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CALENDARIC

NVIDIA é grande f% nos EUA

—
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