Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @
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S&P500 festeja Jerome Powell

Jerome Powell abriu a porta a possivel corte de taxa de juro e animou investidores

S&P 500 (+0,27%)

&

Jerome Powell:

Presidente da FED abriu a porta para um
possivel corte de taxas de juro em setembro,
apontando para os riscos crescentes do
mercado laboral, mesmo com as
preocupacgdes com a inflagdo a permanecer. Minutas da
.. Fed
Atividade S&P (ago P.).
Industria: 53,3 (est. 49,7, ant. 49,8)
Servicos: 55,4 (est. 54,2, ant. 55,7)

Atividade: 55,4 (est. 53,5, ant. 55,1)

Minutas da Fed:

Maioria dos oficiais destacou na Ultima reuniao
gue os riscos na inflacdo sdo superiores as
preocupag¢des no mercado laboral

Atividade
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa prolonga ganhos
Bons dados macroecondmicos e discurso nos EUA impulsionam acdes

STOXX 600 (+1,40%)

PIB
Alemanha

~ ) 56200
Inflacao Zona Euro (julho F.

Atividade da Zona T
) N 561.30 |
Inflacdo: +2% (est. 2%, ant. 29%) Euro 774 RS

Inflagdo Core: +2,3% (est. 2,3%, ant. +2,3%)
560,00

Atividade Zona Euro (julho F.

Industria: 50,5 (est. 49,5, ant. 49,8)
Servicos: 50,7 (est. 50,8, ant. 51)
Atividade: 51,1 (est. 50,6, ant. 50,9)

PIB Alemanha 2°TF. Zlnflagéo
ona Euro
PIB QoQ: -0,3% (est. -0,1%, ant. 0,3%)

2.2feira 3.2feira 4 2feira 5.2feira 6.2feira

12:00 16:00 Co12:0 0 16:00 "o12:00 0 16:00 To12:00 0 16:00 Co12m0 0 16:00
18 Aug 2025 19 Aug 2025 20 Aug 2025 21 Aug 2025 22 Aug 2025
Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Investidores mantém perspetivas de cortes

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%

1,92% 411%
1,90%
1,83%
8,6% 25,6% 77,9%
23%
09/11/2025 ' 10/30/2025 ' 12/8/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=l=mTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* es==Taxa implicita
Os investidores esperam no maximo mais uma reducgao Mercado mantem as expectativas de cortes,
de 25 pontos-base até ao final deste ano, vendo a taxa antecipando cerca de 2 cortes de 25 pontos base em
> diretora préxima dos 1,8%. > 2025, colocando a taxa de juro proxima dos 3,8% no
final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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N
MOVERS SETORIAIS: Tecnologia norte-americana recua

Setor tecnoldgico destacou-se pela negativa ao contrariar os ganhos do mercado

& EUA

3 Europa

e

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Segurador I Telecoms

Industrial Consumo Pessoal -

Quimico

Farmacéutico

Alimentacao

-1% 0% 1% 1% 2% 2% 3% 3% 4% 4% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

TR, WO [ counases | 2 [sms] | e ] s

390 5.950 Certificados sobre Obrigagées do Tesouro

0 __/—/\/-/ 8250 __ ST~ BCP OT OCT25 12%  00%  00%  22% 0% 5% 2,4%

300 4.550 Certificados Estratégia de Alocagédo
318 gfgg BCP EA CONSERVADORA  1,7% 0,2% 1,3% 4,8% 1,9% 21% 5,0%
T T . T T
iol24 ol25 i S BCP EA MODERADA 1,4% 0,3% 1,9% 5,4% 37% 31% 6,2%
BCP EA EQUILIBRADA 1,2% 0,4% 2,5% 5,9% 5,4% 41% 7.7%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 0,9% 0,4% 3,1% 6,3% 7,1% 5,0% 9,4%
7.100 g;ggg BCP EA VALORIZACAO 0,6% 0,5% 3,6% 6,8% 8,8% 6,0% 10,9%
6.400 N 23'000 _’_/——\/ Certificados sobre indices de A¢ées
gggg 19.000 BCP MSCIWORLD 0,0% 0,5% 4,8% 8,5% 13.0%  84% 13,6%
4.300 15.000 BCP ESTOXX50 127%  0,6% 0,5% 9,4% MA%  40% 17,3%
3600 o o 11.000 o T BCP S&P500 EUR 32%  01% 6,4% 96%  154%  11,4% 15,1%
I I I I BCP NASDAQI00 EUR 29%  A1%  65%  135%  161%  158% 19,9%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 6,7% 1,3% 4,0% 7,8% 4,3% 3,5% 15,6%
280 3600 BCP DAX 22,4% 0,1% 0,8% 301%  145% 7,9% 16,8%
265 3000 BCP IBEX 35 2% 0,8% 3,2% 303%  160%  2,6% 17,6%
250 ,/—/—"‘/ - BCP PSI 25,4% 2,6% 3,8% 15,0% 12,4% 3,1% 15,0%
235 BCP CAC 40 7,9% 0,5% 1,6% 3,4% 103%  44% 17,0%
20 . 80 -
jul/24 juli2s juli24 juli2s

BCP OURO EUR 13,2% 0,7% 2,7% 26,1% 9,6% 9,0% 13,3%

Atualizado a 22 de agosto de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, ndao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.
Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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s
SINTESE E PERSPETIVAS

NVIDIA é o nome da semana

Semana passada Perspetivas

Visdo global: Mais uma semana de ganhos para as principais O calendario macroeconémico desta semana é relativamente
pragas mundiais, impulsionadas por bons dados macroeconémicos tranquilo, com destaque para dados de PIB e inflagdo na Zona Euro
e por um discurso surpreendente de Jerome Powell. Presidente do a em algumas das suas principais geografias. Nos EUA, os

@ corte de taxas de juro em setembro, apontado para os riscos inflacao e confianga dos consumidores sao outros focos de interesse.

crescentes do mercado laboral. Ainda assim, os holofotes voltam-se para o seio empresarial, com as
contas de uma gigante que muitas vezes marcam o sentimento dos
investidores.

Banco Central norte-americano abriu a porta para um possivel @ indicadores de imobiliario, PIB e da U.Michigan para expetativas de

No seio empresarial nos EUA, Dayforce(+30,9%), Paramount
Skydance (+16,6%) e EPAM (+10,9%) contrastaram com Palantir (-

10,4%), Intuit(-7,6%) e AMD(-5,5%). Na Europa, Vestas Wind (+19,9%), Com a época de apresentacdo de contas na reta final, as contas da
‘NOVO Nordisk(+11,7%) e Burberrey(+11,2%) destacaram-se pela 7/ NVIDIA revestem-se de grande interesse esta semana. De resto,
positiva. CTS Eventim (-16,6%), Rockwoll(-12,7%) e PKO Bank (-11,7%) Mota-Engil, Eiffage, Delivery Hero, Pernod Ricard, Crowdstrike,

comandaram as perdas. Em Portugal, EDPR (+9,9%), EDP (+4,5%) e MongoDB, Snowflake, Dell e Autodesk estdo entre os nomes a reter.
NOS (+4,5%) ofuscaram as quedas de BCP (-0,4%) e Mota-Engil (-

6,6%).
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

Quarta
>21h

= EUA

Contas da NVIDIA s3ao
aguardadas com grande
expetativa, por serem um
barédmetro para o setor
Tecnoldgico

= EUA

PIB do 2.°trimestre pode
ainda ter impacto no
sentimento, apesar de ja
terem sido divulgados dados
preliminares

Sexta

N\ 15h30m
o %
Quinta
13h30m
— EUA

U.Michigan revela
indicadores de confianca
dos consumidores e
expetativas de inflacao,
dados que por norma
mexem com o sentimento
dos investidores
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Segunda, 25

©

8h:00 Prec¢os Produtor
Espanha

9h00: Clima Econémico
Alemanha (IFO)

15h00: Imobilidrio EUA

Terca, 26

©

7h:45 Confiancga
Consumidores Franca

13h30: Encomendas Bens
Duradouros EUA

14h00: Pregos Casas EUA

15h00: Confianga
Consumidores EUA

et
T

Qua, 27

©

2h30: Lucros Industriais
China

FELs
eussdd

7h00: Confianga
Consumidores Alemanha

Quinta, 28

L

5h00: Novos Registos
Automoéveis EU

9h00: Confianca
Consumidores |talia

9h30: Confianca
Consumidores e Econémica
Portugal

10h00: Indicadores Confianca
Zona Euro

13h30: PIB EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Imobilidrio EUA

Sexta, 29

©

<1h0O0: Inflagdo e Pl Japao

7h00: Vendas Retalho
Alemanha

7h45: Inflagao, PIB ¢ IPP
Franca

8h00: Inflagao e Vendas
Retalho Espanha

9h00: Expetativas Inflacdo
Zona Euro

1ThOOQ: PIB ¢ Inflagcao
Portugal

13h00: Inflagdao Alemanha

15h00: U.Michigan - Inflagcéo
e Confianca Consumidores
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CALENDARIO EMPRESARIAL

NVIDIA centra as atencoes

Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
A
HEICO § mongoDB || MOTAENGIL =) EIFFAGE | o Thicaa
Ay SEMTECH e, adeas @ANVIDIA. £ pelivery Hero
e Okta 9 >  »AUTODESK
@AROUNDTOWN \\QROWDSTR"(E DOLLAR GENERAL
NN —
)*(| MARVELL

KOHLS >:o:< snowflake |
Abercrombie & Fitch \ / burlington aﬁm

‘i Agilent Technologies dm @A
afﬁ,' i\

NUTANIS
% elastic

{® PuresTORAGE

‘ CooperCompanies l&ROV\\ FORMAN
Bath & Body Works

five BE'W @f@

Foot Locker

VICTORIA’S
SECRET

SentlneIOne
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