Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro

@ Movers Resultados @
Inl, 50!




EUA: Mega projeto para Data Centers anima Wall Street em semana mais curta
O Stargate puxou por Tecnoldgicas e fornecedoras de Energia, apesar de fracos dados macro no final da semana

S&P 500 (+1,74%)

@

Projeto Stargate

Donald Trump anunciou um mega projeto que
envolve a Oracle e a OpenAl, para construcdo de
Data Centers nos EUA, num investimento que Atividade

ascende a $500 mil milhdes. EUA

Contas:
NETFLIX

G Mega Projeto

Stargate
Atividade EUA - S&P Global (jan prelim.):

IndUstria: 50,1 (est. 49,8, ant. 49,4)
Servicos: 52,8 (est. 56,5, ant. 56,8)
Composite: 52,1 (est. 55,6, ant. 55,4)

U. Michigan

U. Michigan (jan. prelim.):
Sentimento: 71,1 (est. 73,2, ant. 73,2)
Estim. Inflagcdo 1 ano: 3,3% (est. 3,2%, ant. 3,2%)
Estim. Inflagdo 5 anos: 3,2% (est. 3,2% , ant. 3,3%) 32 _feira 42 feira 52 _feira 62-feira
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Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa prolonga ganhos em 2025
Menores tensdes geopoliticas, alguns bons resultados e bons dados de atividade animaram os mercados acionistas

STOXX 600 (+1,23%)

&

Precos no Produtor Alemanha (dez.):

Homdlogo: 0,8% (est. 1,1%, ant. 0,1%)
Sequencial: -0,1% (est. 0,3%, ant. 0,5%)

Vendas Auto (dez):
Zona Euro: 5,1% (ant. -1,9%)

Dados de atividade (jan. P.):

Franca: 48,3 (est. 47,7, ant. 47,5)
Alemanha: 50,1 (est. 48,3, ant. 48)
Zona Euro: 50,2 (est. 49,7, ant. 49,06)

Precos no Produtor
Alemanha

Vendas Auto
Zona Euro

Dados de
Atividade

2°-feira 3°-feira
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5e-feira
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12:00
22 Jan 2025

16:00

12:00 16:00 ' 12:00 16:00
23 Jan 2025 24 Jan 2025

DTMI - DMA — Sala de Mercados | 3




e —
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Para 2025, mercados antecipam entre 3 e 4 cortes na Zona Euro e apenas 1a 2 cortes nos EUA

EUA

Taxa implicita atual: 3,0% Taxa implicita atual: 4,33%

2.67% 4.33%

2.44%
\\Eip/o
2.16% 211%

2.04% 2.02%
———— ]

975%  911%

58.5% 325%

18.1% 15.8% 16.4%

O,
54.9% 211% 26.7% 7.6% 0.5%

01/30/2025 03/06/2025 04/17/2025 06/05/2025 07/24/2025 09/11/2025 10/30/2025 01/29/2025 03/19/202505/07/2025 06/18/2025 07/30/2 025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025

Probabilidade de corte de 25pb* e=l=mTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* =s===Taxa implicita

Na Zona Euro, os mercados antecipam entre 3 a 4 Nos EUA, os mercados esperam entre 1 e 2 redugoes
redugdes (de 25 pontos base cada) nos juros em 2025, de 25 pontos base cada nos juros em 2025, vendo a
vendo a taxa efetiva préxima dos 2% no final do ano. > taxa efetiva abaixo dos 4% no final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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e
MOVERS SETORIAIS: Energético tomba em ambos os lados do Atlantico

Medidas de Trump para pressionar precos energéticos castigam Petrdleo, que recuou mais de 4% na semana

2 Europa &= EUA

e’

Stoxx 600 (Variacao Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Telecoms

Energético
9 Bens Consumo

Farmacéutico .
Industrial

Farmacéutico

Consumo
Telecoms

_49 gle) [0} 0, 0, 0,
0 e L e e e -4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

T MR I e R 7 e

ggg 52% /\—\_/\__ Certificados sobre Obrigagcdes do Tesouro

330 /—J— 4550 BCP OT OCT25 0,2% 0,1% 0,0% 1,7% -1,0% 2,0% 3,0%

ggg 3850 Certificados Estratégia de Alocacao
20 | : 3150 | : BCP EA CONSERVADORA  0,3% 0,0% -0,7% 7,5% 1,3% 2,1% 6,1%
dez/23 dez/24 dez/23 dez/24 BCP EA MODERADA 0,8% -0,1% -0,7% 10,2% 2,8% 3,3% 7,7%
BCP EA EQUILIBRADA 1,3% 0,0% -0,8% 13,1% 4,4% 4,5% 9,4%
6400 97 000 BCP EA DINAMICA ) 1,7% 0,0% -0,9% 16,0% 5,8% 5,7% 11,3%
5700 / 23 000 / BCP EA VALORIZAAO 2,1% 0,0% -0,9% 18,9% 7,3% 6,9% 13,2%

5000 19 000 Certificados sobre Indices de A¢oes
4300 15 000 BCP MSCIWORLD 2,8% 0,1% -0,7% 25,1% 11,3% 9,7% 16,7%
3600 - . 11000 T . BCP ESTOXX50 7,2% 1,4% 1,3% 7,6% 5,4% 4,5% 21,3%
dez/23 dez/24 dez/23 dez/24 BCP S&P500 EUR 2,1% -0,4% -0,3% 326%  148%  129% 17,3%
“ BCP NASDAQI00 EUR 1,5% -0,5% 3,0% 33,3% 19,5% 17,8% 21,1%
265 3000 BCP EMERG MKTS EUR 0,8% -0,5% 0,0% 12,1% 1,4% 3,4% 16,9%
250 M/w 2600 BCP DAX 7,7% 2,3% 1,2% 18,8% 8,6% 7,4% 21,4%
BCP IBEX 35 3,4% 0,6% -0,4% 14,9% 4,0% 1,2% 21,9%
235 2200 BCP PSI 2,2% 40% 0%  03%  41% 2,9% 19,0%
220 . 1800 - - BCP CAC 40 7,4% 2,7% 1,9% -2,2% 4,3% 5,6% 21,2%

ezl ezl deal2 decl2

BCP OURO EUR 5,0% 0,1% -0,5% 32,1% 10,9% 7,6% 13,7%

Atualizado a 24 de janeiro de 2025
" As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as rendibilidades sao calculadas
com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observages semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto ndo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Nao dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informacdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e nao constitui qualquer tipo de recomendacdo, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacdo contida neste documento foi obtida de fontes
fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praga D. Jo&o |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Nimero Unico de Matricula e de Identificagdo Fiscal 501 525 882.
M Intermedi&rio Financeiro inscrito no registo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o0 n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Juros europeus e americanos marcam semana com grandes contas a mistura

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana positiva para as principais bolsas globais, Com o mercado chinés encerrado grande parte da semana devido ao
impulsionadas pelas menores tensdées geopoliticas entre as duas feriado do Novo Ano Lunar na China, as decisoes de politica

maiores economias do mundo e pelo mega projeto Stargate nos monetaria da Fed na quarta-feira e do BCE no dia seguinte

assumem papel central nos mercados de ag¢des. Quinta-feira promete
ser um dia muito intenso, pois também chegam dados preliminares

EUA. Bons resultados e dados macro na Zona Euro também
animaram. O indice generalista europeu Stoxx600 valorizou pela 5°

semana consecutiva. Ja o PSI recuou com mais uma semana de do PIB que trazem o ritmo econdmico na Zona Euro e nos EUA no
perdas para o grupo EDP, que viu mais uma série de downgrades 4.°trimestre de 2024. Num plano mais secundario destaque para a
por casas de investimento. evolucao da inflagdo em geografias da regidao do Euro.

No seio empresarial, nos EUA, a Netflix (+17%) mostrou grandes

contas, contrastando com Electronic Arts (-18%). A Moderna (+23%) O calendario de contas empresariais intensifica-se, com destaque
conseguiu apoio para uma vacina. A Oracle (+15%) e a Constellation para nomes como Microsoft, Meta Platforms, Tesla, IBM, Apple, Visa,
Energy (+10%) dispararam com o projeto Stargate nos EUA. Na Intel, At&T, Boeing, Lockheed Martin, GM, T-Mobile, Mastercard,
Europa, este mega projeto animou a Siemens Energy (+16%). A %74 Amazon.Com e Exxon Mobil nos EUA. Na Europa os nimeros da
Richemont (+18%) surpreendeu nas contas e animou Hermes (+7%), ASML e da LVMH centram atenc¢odes, ainda que surjam outras cotadas
Kering (+6%) e LVMH (+6%). A Puma (-21%) reportou fracos dados a difundirem, incluindo SAP, Christian Dior, BBVA, Caixabank,
preliminares. Em_Portugal, EDP (-5%) e EDPR (-5%) sofreram mais Deutsche Bank, Roche, Sanofi, Nokia e STML.

downgrades. Altri (+7%) fechou a compra de uma empresa na Galiza.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

Contas de Microsoft,
Tesla, IBM ¢ Meta
devem influenciar o
comportamento dos
investidores logo na
abertura europeia do
dia seguinte

Quarta Quinta

19h N\
N4 N4
Quarta
>21h
= EUA = Zona Euro

Espera-se que a Fed BCE deve voltar a

mantenha a taxa de cortar taxas de juro,
juro de referéncia nos com o mercado atento
4,25%-4 5%, mas o foco as perspetivas de
estara no que pensa o politica monetaria para
Banco Central para este 2025

ano
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|
AGENDA MACRO

m
SR Yy

egunda, 27 Quinta, 30
9h00: Clima Empresarial 7h45: Confianga 19h00: FED - Decisdes 8h00: Inflagdo Espanha
(IFO) Alemanha Consumidores Franca Taxas Juro EUA
9h30: Confianca e Clima
15h00: Vendas Casas Novas 11h00: Vendas Retalho Econdémico Portugal
EUA Portugal
10h00: PIB 4.°Trim. Zona Euro
15h00: Licengas Construgéo 13h30: Encomendas Bens
EUA Duradouros EUA 10h00: Indicadores Confianca

Zona Euro
14h00: Precos Casas EUA
13h15: BCE — Decisdes Taxas
15h00: Confianga Juro
Consumidores EUA
13h30: PIB 4.°Trim. EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Imobiliario EUA

23h50: Producgéao Industrial
Japao

Sexta, 31

©

7h45: Inflagao Franca

7h45: Pregcos Produtor
Franca

8h00: Vendas Retalho
Espanha

11h00: Inflagdo Portugal

11h00: Producgéao Industrial
Portugal

13h00: Inflagdo Alemanha

13h30: Rendimento e
Despesa Pessoal EUA
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*ALENDARIO EMPRESARIAL

ASML, Luxo e Banca em foco &

Segunda Terca Quarta

Before Open After Close Before Open After Close Before Open
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After Close
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Before Open After Close Before Open

BBVA

:K CaixaBank
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U, NOVARTIS

!ﬁ HEXAGON

/ SAFETY & INFRASTRUCTURE

N\ RECORDATI

elise
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CALENDARIO DE RESULTADOS NOS EUA

Magnificas entre a{"mwtas contas desta semana
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]
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