Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias

Performances Macro
(=) Movers Resultados @

Inl, 50!



S&P500 volta a renovar maximos
Investidores antecipam acordos comerciais de Trump e levam indices a novos maximos

S&P 500 (+1,46%)

Acordo comercial EUA - Japao:

Donald Trump anunciou um acordo comercial

com o Japao, definindo as taxas alfandegarias
nos 15%. O Japao concordou ainda investir

$550 mil milhdes nos EUA.

Atividade Econémica (julho, prelim.):
IndUstria: 49,5 (est. 52,7, ant. 52,9)
Servicos: 55,2 (est. 53,0, ant. 52,9)

Agregado: 54,6 (est. 52,8, ant. 52,9)

Vendas de Casas Usadas (junho):
Junho -2,7% (est. -0,7%, ant. +1,0%)

2.2feira 3.2feira

Vendas de
Casas Usadas

Atividade
Econémica

Acordo comercial
EUA - Japao

4 2feira 5.2feira

6.%feira

16:00  18:00
22 Jul 2025

16:00  18:00 = 20:00

21 Jul 2025

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)

20:00

16:00 ~ 18:00
24 Jul 2025

16:00 = 18:00 20:00

23 Jul 2025

20:00

16:00  18:00 = 20:00
25 Jul 2025
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Acordos e aproximacao comercial animam mercados
Acordo comercial entre o Japado e os EUA e a aproximacdo comercial EUA/Europa animaram os investidores

STOXX 600 (+0,54%)

Confiang¢a dos
. . Consumidores ‘
Confianca dos consumidores (julho P):
Zona Euro: -14,7 (est. -15, ant. -15,3)
Atividade
. Retalh

Industria: 49,8 (est. 49,8, ant. 49,5) statho

Servicos: 51,2 (est. 50,6, ant. 50,5) : -

o Aproximacao
Atividade: 51 (est. 50,7 ant. 50,6) comercial EUA/UE

Atividade Zona Euro (julho P): Vendas a W

BCE

Manteve a taxa de juro inalterada, como o
antecipado pelo mercado.

Vendas a Retalho (junho):
Franca: -1,1% (ant. 0,2%)

Acordo comercial
EUA - Japao

2.2feira 3.2feira 4 2feira 5.2feira 6.2feira

12:00 ' 16:00 ' 12:00 ' 16:00 ' 12:00 ' 16:00 ' 12:00 ' 16:00 ' 12:00 ' 16:00
21 Jul 2025 22 Jul 2025 23 Jul 2025 24 Jul 2025 25 Jul 2025

Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)
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e —
PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Investidores diminuem perspetivas de cortes de taxa de juro na Europa

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%
1,88% 4,32%
1,85%
1,76%
44.9% 64,9%
0, 12 12
17,0% 13,8% 36,0%
2,1%
09/11/2025 ' 10/30/2025 ' /82025 07/30/2025 I 09/17/2025 ' 10/29/2025 I 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=l=mTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* es==Taxa implicita
Investidores reduzem perspetivas de cortes e no maximo Mercado perspetiva cerca de 2 cortes de 25 pontos
antecipam uma reducao de 25 pontos-base até ao final base em 2025, colocando a taxa de juro proxima dos
deste ano, vendo a taxa diretora préxima dos 1,76%. > 3,8% no final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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MOVERS SETORIAIS: Resultados pressiona tecnologia europeia

Nos EUA onda verde para todos os setores, na Europa o Tecnoldgico foi pressionado pelos resultados

=

N/
S

EUA

3 Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana)

Tecnologico

Alimentacao -
S.Financeiros -
Banca

Rec.Naturais

Automovel

-5% -4% -3% -2% -1% 0% 1% 2%

Fonte: Bloomberg Finance LP

3%

4%

Consumo
Pessoal

Tecnologico

Utilities

Industrial

Bens Materiais

Farmacéutico

S&P500 (Variacao Semana)

5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0%
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS

CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

[ ceunases | 2 [omn] i | e s o] i

MSCI WORLD EUR EURO STOXX 50

390 5950 Certificados sobre Obrigagées do Tesouro
ggg ,__/-’\/- 820 S~ BCP OT OCT25 111% 0,0% 0,1% 2,7% -0,8% 2,1% 2,4%
300 4550 Certificados Estratégia de Alocagéo
318 2 ?gg BCP EA CONSERVADORA  1,2% 0,1% 0,4% 4,8% 1,9% 21% 5,0%
T T [} T
un'24 25 aniz4 - BCP EA MODERADA 0,7% 0,2% 0,4% 4,4% 3,4% 3,0% 6,2%
BCP EA EQUILIBRADA 0,1% 0,3% 0,5% 4,1% 5,0% 3,9% 7.7%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA 0,4% 0,4% 0,6% 3,8% 6,5% 4,9% 9,4%
6400 g; ggg BCP EA VALORIZACAO 4,0% 0,5% 0,7% 3,4% 8,0% 5,7% 11,0%
5700 /—N\/ 23 000 —__’_/_—\_/ Certificados sobre indices de A¢des
5000 19 000 BCP MSCIWORLD 4,9% 0,7% 0,5% 3,8% 1,9%  82% 13,6%
4300 15 000 BCP ESTOXX50 102%  0,3% 0,6% 8,3% 104%  43% 17,3%
3600 - o s 11:000 i T BCP S&P500 EUR 4,5% 0,7% 2,0% 2,7% 14,0%  11,0% 15,1%
un, u
J J I N BCP NASDAQI00 EUR 36%  02% 3,3% 28%  149%  157% 20,0%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR a4% 4% 31%  36%  40%  25% 15,6%
%65 3600 BCP DAX 21,9% 0,1% 01% 1% 142% 8,0% 16,9%
0 /_/*N_ 3000 BCP IBEX 35 27%  2,0% A0%  217%  141%  2,5% 17,7%
2400 BCP PSI 209%  01% 0,5% 148%  11%  3,0% 15,1%
235 BCP CAC 40 6,3% 0,6% 0,7% 2,3% 9,2% 47% 17,0%
20 . 80 -
jun/24 juni2s jun/24 jun/5

BCP OURO EUR 11,9% -1,5% -3,5% 26,6% 10,3% 8,2% 13,5%

Atualizado a 25 de julho de 2025
1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.
Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.
A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.
Adverténcias:
Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.
Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, ndao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.
Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Que Semana! Fed PIB Inflacao, Atividade e muitas contas

Semana passada Perspetivas

Visdo global: Semana positiva para as principais pragas globais, As decisdes de politica monetiria da Fed s3o o vento mais
com varias contas empresariais em foco. Nos EUA, os principais aguardado da semana. Espera-se que mantenha as taxas
indices renovaram maximos, com otimismo quanto a possiveis inalteradas para os EUA, mas os investidores aguardam sinais sobre

acordos comerciais, depois de D. Trump ter anunciado um acordo

§ com o Japao, o que animou também a Europa. Portugal até
acompanhou os bons ventos europeus, mas viu uma performance
mais fraca, em reacao as contas da Navigator e da REN no final da industrial.
semana.

descidas de juros ainda este ano. Multiplos dados de emprego e
@ PIB americanos também estdo na mira dos mercados. Na Zona

Euro destaque para o PIB do 2.°trimestre, a inflagdo e a atividade

No seio empresarial nos EUA, a West Pharmaceutical (+25%), Lamb O calendario empresarial esta repleto de contas, desde logo com
Weston (+24,2%) e IQVIA (+24%) disparam em reacdo aos BCP, Sonae, Semapa, CTT, C.Amorim e J.Martins em Portugal. Na
resultados. Ja a Charter Communications (-18,9%), Texas Europa destaque para nomes como Stellantis, Air Liquide, Endesa,
‘Instruments (-14,6%) reagiram negativamente. Na Europa, Bavarian L'Oreal, Adidas, Kering, BBVA ou Safran. Nos EUA o foco estd na
Nordic(+26,2%) e Delivery Hero (+23%) contrastaram com Meta e na Amazon, mas entre os multiplos ndmeros estdo Visa,
STMicroelectronics (-20,5%) e ASM International (-18%), que UnitedHealth, QUALCOMM, Robinhood, eBay, Mastercard,

reagiram a contas. Em Portugal, Galp (+5,7%), NOS(-5,8%), REN (- Cloudflare ¢ ExxonMobil.
3,8%), Navigator (-3,9%) e Altri (+2%) apresentaram resultados.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

FED deve manter taxas de
juro inalteradas, mas
investidores aguardam sinais
de cortes ainda este ano.

Quarta Sexta

10h0Om N 13h30m
N N
Quarta
>19h00m _
— Zona Euro = EUA

Estima-se que os dados Dados de criagao de

preliminares do PIB Sl AR Cn S [eliitr

mostrem estagnacao da americano por norma tém
economia do bloco da impacto relevante nas
moeda unica. bolsas.
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AGENDA MACRO

Ok monday,
LET’'S DO

This!!!!

Segunda, 28

©

in
550 S et e o= |

Tercga, 29

©

8h0O0: PIB 2.°Trim. Espanha

8h00: Vendas Retalho
Espanha

9h00: Expetativas Inflacdo
BCE

14h00: Pregos Casas Novas
EUA

15h00: Vagas Emprego EUA

15h00: Confianga
Consumidores EUA

Quarta, 30

©

6h30: PIB 2.°Trim. Franca
8h00: Inflagdao Espanha

9h00: PIB 2.°Trim.
Alemanha, Italia

9h30: Confianca,
PIB 2.°Trim. Portugal

10h0O0: Indicadores
Confianga Zona Euro

10h00: PIB 2.°Trim. Zona
Euro

13h15: Emprego Privado
(ADP) EUA

13h30: PIB 2.°Trim. EUA

15h00: Imobiliario EUA

19h00: FED - decisdes taxas

de juro EUA

Quinta, 31

°

BoJ Taxas Juro Japao

Sexta, 1

©

1h30: Atividade Industrial

Japao
00h50: Producao Industrial
Japéo 2h45: Atividade China
(S&P Global)

2h30: Atividade Industria e

Servicos China 9h00: Vendas Retalho Italia

7h45: Inflagao, Precos
Produtor Franca

9h00: Atividade Industrial
Zona Euro
10h00: Inflacdo Itélia 9h30: Atividade Industrial

Reino Unido

11ThOO0: Vendas Retalho,
Inflagdao Portugal 10h00: Inflagdo Zona Euro

13h00: Inflagdao Alemanha 13h30: Criagdo Emprego EUA
13h30: Rendimento, Despesa 15h00: Atividade Industrial
Pessoal EUA EUA

13h30: P. Subsidio

15h0: Confianga e Inflagdo
Desemprego EUA

(U. Michigan) EUA
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CALENDARIO EMPRESARIAL NA EUROPA

BCP, CTT, Sonae e J.Martins entre as contas europeias desta semana

Segunda

Before Open After Close Before Open

EssilorLuxottica g —
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[ |
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-~
~~
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vivendi
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Seusy

CALENDARIO D

E RESULTADOS NOS EUA

=7 .
Meta e Amazon em foco numa semana cheia de contas em Wall Street

)

Segunda Terca Quarta Quinta Sexta
Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open After Close Before Open
, . s -
B welltower @ VISA | A3 BE Microsoft ‘ S Ex¢onMobil
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P ) SRBUC H ) m M etq mastercard : ‘
Whirlpool Hmmm UN;E’D H;;:é:(o " i R Altria QUALCOMW abbvie amazon N
OFFE ——————————
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@') NUCOoOR © ’ 4  COMCAST IKL/\E=
L' F @ﬂ”ﬁ[ﬂa @ HESS Robinhood # K K R ic ] | P ———
I]%roxggBrown A W EQuinNix p REGENERON
o AMERICAN TOWER @ SEAGATE HERSHEV‘ ‘3 CARVANA A Southern Company COInbase -
THE HERSHEY COMPANY D .=
4 RoyalCaribbean LTVE NATION y ? Energy
Seten (08 oo || [UVENATION]  A]|state cLOUDFLARE
@ qg}egg!glzo = d /' GE HealthCare Ice ‘ uGu
e)‘pan h U Bristol Myers Squibb e
KrafttHeinz & cognizant || s . First Solar. * Kimberly-Clark
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P Payral [EEOGEN ebay | praBLAX Ro
Johnson ﬂ}){(, pexcom ¥CVSHealth
Controls f 10T
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