Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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Wall Street em leve correacao apos pico historico
Depois de maximos de sempre, 0s principais indices norte-americanos aliviaram, apesar dos bons dados no plano macro

S&P 500 (-0,31%)

PIB — 2.°trimestre (Leitura Final):
PIB (anualizado): +3,8% (est. +3,3% ant. +3,3%)
Consumo: +2,5% (est. +1,7%, ant. +1,6%)

Inflagao: +2,1% (est. +2,0%, ant. +2,0%)
PIB
2.°Trimestre

PCE (Leitura de inflacdo da FED): (Leitura Final)
Homodloga : 2,7% (est. 2,7% ant. 2,6%)

Sequencial: 0,3% (est. 0,3%, ant. 0,2%) Atividade
Econémica

. (S&P)
Rendimento/Consumo Pessoal (ago):

Rendimento: 0,4% (est. 0,3% ant. 0,4%)

Consumo: 0,6% (est. 0,5%, ant. 0,5%) Zegg:\:‘jr:?

Pessoal

a Inflagdo

(PCE)
Atividade Econémica - S&P (set) :

IndUstria: 52,0 (est. 52,2, ant. 53,0)

a 5 a 5 a i a i a 1
Servicos: 53,9 (est. 54,0, ant. 54,5) 2.%feira 3.2feira 4 2feira 5.2feira 6.°feira

) 16:00 ~ 18:00  20:00 |  16:00  18:00 ~ 20:00 | = 16:00  18:00 ~ 20:00 |  16:00  18:00  20:00 |  16:00  18:00  20:00
Global: 53,6 (est. 54,0, ant. 54,6) 22 Sep 2025 23 Sep 2025 24 Sep 2025 25 Sep 2025 26 Sep 2025

Evolugdo intradidria do S&P 500 (branco)
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Europa sem grandes variagées
Poucos dados empresariais e macroecondmicos justificaram clima ameno

STOXX 600 (+0,07%)

Atividade Econémica (set,) :
Industria: 49,5 (est. 50,7, ant. 50,7)
Servicos: 51,4 (est. 50,5, ant. 50,5)

GClobal: 51,2 (est. 51,1, ant. 51,0)

Atividade
Econémica

“ﬂ{hh] |

; 1‘

2.2feira 3.2feira 4 2feira 5.2feira

Evolugdo intradiaria do Stoxx 600 (branco)
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Mercados antecipam agora entre 1a 2 reducdes de 25 pontos-base nos EUA, sem reducdes na Europa

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,09%
1,92% 3,87%
88,7%
3,69%
1,90%
8,8%
74,1%
1,8%
10/30/2025 ' 12/18/2025 10/29/2025 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=l=mTaxa implicita Probabilidade de corte de 25pb* em=mTaxa implicita
Investidores europeus nao antecipam mais cortes na Mercado antecipa agora entre 1 a 2 cortes de 25
taxa de juro por parte do BCE este ano, atribuindo uma pontos base até ao final de 2025, colocando a taxa de
probabilidade muito reduzida a uma reducao. juro préxima dos 3,7% no final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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MOVERS SETORIAIS: Tecnolégico lidera em semana de grandes ganhos

Petroleo ganha quase 5% com escalar de receios com a guerra na Ucrania e puxa por setor Energético.

EUA

X x
x *
* K

Europa

Stoxx 600 (Variacao Semana)

Farmacéutico

Alimentacao

Utilities

Energético

Rec.Naturais

-4% -3% -2%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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Utilities
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-4,0%

S&P500 (Vari

acao Semana)
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

T MR ceunases | a0 [omn] 1| 10 [ ] i
5.950

ggg __J—/\//_ 5.250 —\/\/__ Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro

330 4,550 BCP OT OCT25 1,3% 0,0% 0,2% 2,0% -0,8% 1,7% 2,4%

ggg 3.850 Certificados Estratégia de Alocacao
240 | : 3150 | . BCP EA CONSERVADORA  2,3% 0,1% 0,2% 4,5% 1,7% 2,3% 5,0%
ago/24 ago/25 ago/24 ago/25 BCP EA MODERADA 2,3% 0,1% 0,3% 5,1% 3,2% 3,4% 6,2%
BCP EA EQU J LIBRADA 2,3% 0,0% -0,3% 5,6% 4,8% 4,5% 7,7%
7100 31,000 BCP EA DINAMICA ) 2,2% 0,0% -0,4% 6,2% 6,3% 5,6% 9,4%
6.400 27 000 BCP EA VALORIZAGAO 2,2% 0,0% -0,4% 6,7% 7,8% 6,7% 10,9%

5.700 N 23.000 .——/_—\/_ Certificados sobre indices de A¢ées
5.000 19.000 BCP MSCIWORLD 1,8% 0,1% -0,4% 8,5% 11,7% 9,3% 13,5%
gggg . : 1?888 : : BCP ESTOXX50 12,9% 0,7% 0,3% 8,2% 10,3% 5,0% 17,2%
ago/24 ago/25 ago/24 ago/25 BCP S&P500 EUR 0,5% 0,1% 1,5% 9,1% 135%  121% 15,0%
BCP NASDAQI100 EUR 1,2% -0,2% -2,6% 12,7% 13,2% 16,5% 19,7%
280 BCP DAX 19,5% 0,5% 0,7% 26,8% 13,0% 8,8% 16,6%
85— 3000 BCP IBEX 35 23%  05%  35%  308%  164%  38% 17,5%
250 2400 BCP PSI 248%  34%  06%  149%  125%  40% 14,8%
igg 1800 BCP CAC 40 6,7% 0,3% -1,0% 1,2% 9,3% 5,2% 16,9%
29024 29025 200124 200129 BCP OURO EUR 26,8% 3,3% 2,1% 27,8% 10,3% 9,1% 13,4%

Atualizado a 26 de setembro de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestao. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto ndo é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, nao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n®105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Emprego americano e at|V|dade global na mira dos investidores

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana negativa para os EUA, depois de 3 semanas

consecutivas de ganhos, que trouxeram novos recordes para os Na a]genda macroeconémica dados de atividade na industria e
principais indices. Ainda assim, de destacar os bons dados servigos um pouco por todo o globo, que podem mexer com o
divulgados ao longo da semana no plano macro, que revelaram sentimento de mer.cado, com destaque para Zona Euro, China e
Y resiliéncia econémica. A Europa acabou por ser contagiada pelos EUA. Em solo americano de realcar ainda numeros de abertura de
mMaus ventos norte-americanos, com o farmacéutico entre os mais vagas de emprego, Friagéo de postos de trabalho no setor
penalizados apds as tarifas anunciadas por Trump ao setor. privado e na economia como um todo, importantes nas decisdes
Portugal mostrou resiliéncia, devido ao seu carater mais defensivo. de politica monetaria da Fed, pelo seu impacto sobre a inflagao.

No seio empresarial nos EUA, Intel (+20%), Marvell (+12,0%), El. Arts

(+12,0%) e App.Materials (+7,3%) contrastaram com Carmax (-23,2%),
Strategy (-10,4%), Oracle (-8,2%) e Amazon (-5,1%). Na Europa, H&M

(+13,6%), Orsted (+9,2%), Repsol (+8,3%), Indra Sistemas (+7,1%) e
Leonardo (+6,3%) contrastaram com D.Hero (-12,4%), N.Nordisk (-
10,3%), (-6,9%) e Stellantis (-6,4%). Em Portugal, EDPR (+14,3%),

GALP (+6 8%) EDP (+5,7%), Altri (+3,8%) e BCP (3,0%) contrastaram

com T.Duarte (-9,18%), M.Engil (-5,8%) e J. Martins (-4,0%).

O calendario de contas empresariais ainda € muito reduzido, com
destaque esta semana para os numeros de Tesco e Solaria na
Europa, Carnival, Paychex, Nike e Conagra Brands nos EUA.
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

= EUA

NuUmeros de criacao de
emprego privado revelados
pelo ADP e ISM Industria sao
aguardados com grande
expetativa

Terca Sexta

<8h N 13h30m:; 15h
L J L ) L ]
N N
Quarta
L 13h15m; 15h .
— China = EUA
Criacdo de emprego pela
Dados de ativid:_:lde na gclgr&o;n;fvggéz%g&:ﬁdo
industria e servigos do ditar desfecho da semana

gigante asiatico podem
interferir logo na abertura
das bolsas europeias
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8h00: Inflagdo Espanha

8h00: Vendas Retalho
Espanha

9h30: Confianca e Clima
Econdémico Portugal

10h00: Indicadores
Confianca Zona Euro

15h00: Imobilidrio EUA

Terca, 30

©

00h50: Producao Industrial
Japao

2h30: Atividade Industria e
Servicos China

7h00: PIB 2T Reino Unido
7h45: Inflagao Franca
7h45: Pregos Produtor Franga
10h00: Inflagao Italia
1ThOO0: Inflagao Portugal
13h00: Inflagdao Alemanha
14h00: Pregos Casas EUA
15h00: Vagas Emprego EUA

15h00: Confianca
Consumidores EUA

SEC

Quarta, 1

©

1h30: Atividade Industrial
Japao

9h00: Atividade Industrial
Zona Euro

9h30: Atividade Industrial
Reino Unido

11h00: Vendas Retalho
Portugal

11h00: Producgao Industrial
Portugal

13h15: Criagao Emprego
Privado EUA

15h00: Atividade Industrial
EUA

=T}

Quinta, 2

L)

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Encomendas Fabricas

EUA

15h00: Encomendas Bens
Duradouros EUA

w
’111.1'\'1

Sexta, 3

©

1h30: Atividade Servicos
Japao

7h45: Produgéo Industrial
Franca

9h00: Vendas Retalho Itdlia

9h00: Atividade Servicos
Zona Euro

9h30: Atividade Servigos
Reino Unido

10h0O0: Pregos Produtor Zona
Euro

13h30: Criagdo Emprego EUA

14h45: Atividade Servicos
EUA
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