Descubra o que marcou a semana nos Mercados Financeiros

e quais os eventos em destaque nos proximos dias
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Cessar-fogo no Médio Oriente traz otimismo e leva S&P500 a novo recorde
S&P500 e Nasdaqgl00 atingem novo pico histdérico com cessar-fogo no Médio-Oriente, apesar de dados mistos no plano macro

@

Atividade Econémica (S&P, prelim. jun):

IndUstria: 52,0 (est. 51,0, ant. 52,0)
Servigos: 53,1 (est. 53,0, ant. 53,7)

PCE (métrica de inflacdo da FED, maio):

ndice: 2,3% (est. 2,3%, ant. 2,2%)
[ndice Core: 2,7% (est. 2,6%, ant. 2,6%)

Cessar-Fogo no Médio Oriente

PIB (leitura final, 1.°Trim):
PIB anualizado: -0,5% (est. -0,2%, ant. -0,2%)
Consumo Pessoal: 0,5% (est. 1,2%, ant. 1,2%)

Precos: +3,8% (est. 3,7%, ant. 3,7%)

Pedidos de Subsidio de Desemprego:
Continuos: 1974k (est. 1950k, ant. 1937k)

M

Atividade
Econémica

Cessar-Fogo
Médio Oriente

S&P 500 (+3,44%)
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Europa anima com aproximacgoes comerciais e cessar-fogo
Avancos comerciais entre EU/China e EUA/UE e o cessar-fogo no Médio Oriente animaram os investidores

STOXX 600 (+1,32%)

@

Aproximacdo EUA/China Inflagdo
Secretario do Comércio dos EUA afirmou

gue os EUA e a China chegaram a um Atividade
. .. Econémica
entendimento sobre o comércio

Julho

Aproximacao EUA/UE

Aproximacgao

EUA/UE
Uniao Europeia e os EUA acreditam que

podem fechar algum tipo de acordo
comercial antes do prazo final de 9 de

Cessar-Fogo
a Médio Oriente
Aproximagéo

EUA/China
Atividade Econémica (prelim. jun):
Franca: 48,5 (est. 49,3, ant. 49,3)
Alemanha: 50,4 (est. 49,1, ant. 48,5)
Zona Euro: 50,2 (est. 50,4, ant. 50,2

Inflacdo Harmonizada (prelim. jun):

a H a H a H
Franca: 0,8% (est. 0,7%, ant. 0,6%) 2"feira 3 feira 4."feira
Espanha 2,2% (est. 2,2%, ant. 2%) © 100 T 16:00 ' 12:00

23 Jun 2025 24 Jun 2025
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Evolugdo intradidria do Stoxx 600 (branco)
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Nasdaql00 acelera para novos maximos de sempre
Desde a queda de abril, o indice tecnoldgico ganha ja mais de 35%

£22534.20 NDX |

P-22000

Evolugdo do Nasdaqg 100 (linha branca) desde margo de 2021

Indice tecnolégico valorizou mais de 35% desde a forte queda de abril, provocada pelo anincio de guerra de tarifas de
Donald Trump, atingindo novos maximos de sempre na semana passada. No enquadramento técnico (canal a rosa na
imagem abaixo), os 24.000 pontos surgem no horizonte. Ainda assim, deve ser prestada especial atencao em possiveis
movimentos de inversao de tendéncia, nomeadamente aquém dos suportes dos 22.000 e dos 21.000 pontos. A earnings
season do 2.°trimestre e os anuncios sobre a evolucao das conversagées comerciais entre Trump e os parceiros para
atenuar ou suspender tarifas (deadline € a 9 de julho) serao temas fulcrais.
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Euro-Ddlar em maximos de 2021
Receios com o escalar de divida e pressdo de Trump para cortes de juros nos EUA impulsionaram o EUR/USD

1.1734 EURUSD

1999 Pl 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Evolucdo didria do EUR/USD, desde 1999

EUR/USD inverteu a trajetéria descendente que formava desde 2009 (canal a rosa na imagem abaixo). A
analise técnica indica que a projeg¢ao deste breakout aponta para os 1,40 (délares por cada euro). Ainda assim,
ha a considerar a barreira dos 1,20, que une varias linhas importantes e corresponde aos niveis a que comegou
a cotar o par em 1999. A resisténcia poderia justificar uma retracdo de curto prazo no EUR/USD, enquanto uma
ultrapassagem tem potencial para acelerar nova escalada.
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PERSPETIVAS DE TAXAS DE JURO

Investidores aumentam ligeiramente as expectativas de cortes de taxa de juro

EUA

Taxa implicita atual: 2,0% Taxa implicita atual: 4,33%

1,91% 4,28%

91,9%

70,1%
14,6% 78,5%
0,
6,7% 19,1%
07/24/2025 09/11/2025 | 10/30/2025 | 12/18/2025 07/30/2025 09/17/2025 10/29/2025 12/10/2025
Probabilidade de corte de 25pb* e=m==T3axa implicita Probabilidade de corte de 25pb* es==Taxa implicita
Investidores antecipam uma redug¢ao de 25 pontos-base Mercado perspetiva entre 2 cortes a 3 cortes de 25
até ao final deste ano, vendo a taxa diretora préxima pontos base em 2025, colocando a taxa de juro
dos 1,7%. > proxima dos 3,7% no final do ano.

*Probabilidades superiores a 100% implicam atribuicdo de possibilidade de cortes superiores a 25 pontos-base
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MOVERS SETORIAIS: Energético recua perante cessar-fogo

Energético foi castigado pelo cessar-fogo no Médio Oriente

X x

4 EUA

e

Europa

Stoxx 600 (Variacdo Semana) S&P500 (Variacao Semana)

Alimentacao

Energético _ Imobiliario -

Cons.Pessoal Consumo Pessoal

Viagensé&L. Bens Consumo

Construcao Telecoms

-4% -3% -2% 1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0%

Fonte: Bloomberg Finance LP
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PRINCIPAIS ATIVOS SUBJACENTES DOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS DE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS

TR, WO [ counases | 2 [sms] | e ] s

390 5950 Certificados sobre Obrigagées do Tesouro

0 /__/-’\/ 5250 S~ BCP OT OCT25 0%  00% 0%  29%  -08%  17% 2,4%

300 4550 Certificados Estratégia de Alocagéo
318 2 ?gg BCP EA CONSERVADORA  0,5% 0,3% 1,4% 6,0% 2.1% 1,8% 5,0%
T T T T
i . I A BCP EA MODERADA -0,4% 0,5% 2,3% 6,1% 3,7% 2,7% 6,2%
BCP EA EQUILIBRADA 4,2% 0,8% 3% 6,3% 5,2% 3,6% 7,7%
S&P500 NASDAQ 100 NTR BCP EA DINAMICA -2,0% 1,1% 4,0% 6,5% 6,7% 4,4% 9,4%
6400 27000 BCP EA VALORIZACAO 2,8% 1,3% 4,9% 6,6% 8,3% 5,3% 11,0%
5700 /—N\/ 23000 /w Certificados sobre indices de Acées
5000 19 000 BCP MSCIWORLD 4,4% 0,9% 6,5% 8,2% 12,2% 7,7% 13,7%
4300 15000 BCP ESTOXX50 9,7% 2,2% 3,7% 7,3% 11,9% 41% 17,4%
3600 - " ' e 11000 » " BCP S&P500 EUR 7,4% 1,9% 6,6% 7,7% 13,7% 10,4% 15,2%
mal mal mal mal
BCP NASDAQI00 EUR -6,5% 2,5% 9,5% 9,5% 153%  14,9% 20,3%
Bloomberg EUR Corp “ BCP EMERG MKTS EUR 21%  21%  42% 53%  4,6% 1,7% 15,7%
%5 3600 BCP DAX 12%  32% 6,7% 296%  156%  7,7% 17,0%
250 //*N 3000 BCP IBEX 35 20,6% 0,8% 6,5% 24.8%  14,7% 2,3% 17,8%
2400 BCP PSI 17,9% 1,1% 6,1% 7,9% 11,4% 2,4% 15,1%
235 BCP CAC 40 4,4% 1,6% 1,7% 3,3% 10,5% 4,4% 17,1%
20 | . 80 -
mail24 mail25 mail24 mail25

BCP OURO EUR 10,3% -4,4% -0,7% 32,4% 11,3% 8,2% 13,5%

Atualizado a 27 de junho de 2025

1 As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSClI WORLD e PSI que encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos Certificados, as
rendibilidades sao calculadas com base nos valores dos ativos subjacentes e incluem ja o custo de gestdo. Rendibilidades passadas nao constituem garantia de rendibilidades futuras.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagdes semanais dos Ultimos cinco anos a data de 31 de dezembro de 2023.

Adverténcias:

Este produto nao é simples e a sua compreensao podera ser dificil.

Este produto nao prevé qualquer protegao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.

Ndo dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagao Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de Admissao a Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbcp.pt.
Este documento é meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendacao, nem dispensa um julgamento informado por parte dos seus destinatarios. A informacao contida neste documento foi
obtida de fontes fidedignas, ndao sendo o Banco Comercial Portugués, S.A. responsavel pela sua exatidao.

Para mais informagdes contacte o seu Gestor de Cliente.

Produtor e Distribuidor dos Certificados: Banco Comercial Portugués, S.A. com Sede na Praca D. Jodo |, 28 - 4000-295 Porto, com Capital Social 3.000.000.000,00 euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o Numero Unico de Matricula e de
M Identificagdo Fiscal 501 525 882. Intermediario Financeiro inscrito no registo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°105.
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SINTESE E PERSPETIVAS

Semana bem mais curta nos EUA, mas muito intensa...

Semana passada Perspetivas

Visao global: Semana positiva para as principais pracas mundiais, No plano macroeconémico desta semana os dados de atividade na
marcada pelo anuncio de cessar-fogo no Médio Oriente na indudstria e servigos vdo mostrar o pulsar econémico um pouco por
segunda-feira ao final do dia. A impulsionar esteve também o todo o globo em junho. Nos EUA as atenc¢des estarao ainda voltadas
acordo comercial entre a China e os EUA anunciado no final da para a capacidade de geracdao de emprego, numa semana que
Y semana, trazendo otimismo para que a Zona Euro seja a préxima serda mais curta em Wall Street, uma vez que na quinta-feira
grande regido a conseguir negociar com Donald Trump até 9 de encerra mais cedo e na sexta-feira ndo transaciona devido a feriado.
julho, a data limite estabelecida pelo presidente norte-americano. Na terca-feira os precos no consumidor trazem a evolucdo da
Portugal acompanhou a tendéncia de ganhos na Europa. inflagdo na Zona Euro. De resto, os investidores estarao atentos aos
movimentos resultantes das conversagcoes entre Trump e os seus
No seio empresarial, nos EUA, a Nike (+20,5%) e Carnival (+14,7%) parceiros comerciais, numa altura em que se aproxima o deadline
reagiram positivamente aos resultados. Arista Networks (+15,2%) para a introducao de tarifas (9 de julho).

9,3%) e Halliburton (-7,7%) lideraram as quedas. Na Europa, Holcim

+21,4%), ID Sports (+20,5%) e Spectris (+17,4%) contrastaram com Calendario de resultados é ainda bastante reduzido, com destaque

Frontline (-10,97%), Equinor (-9,3%) e Softcat (-8,6%). Em Portugal, para os nlmeros da Constellation Brands nos EUA, a 1 de julho.
Mota- Engll (+6,2%) e CTT (+5,3%) lideraram. Navigator (-2,4%), REN (-

1%) contrastaram.

‘tambem esteve em destaque. J4& a Equinix (-11%), CF Industries (-
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MOMENTOS CHAVE DA SEMANA

Terca
10h00

hvd

— Zona Euro

Espera-se que a inflagao
na Zona Euro se tenha
situado nos 2% em junho,
com uma ligeira subida
face a maio.

= EUA

Dados de criagao de
emprego pelo setor privado
por norma exercem impacto
nos mercados de agdes.

Quinta

N\ 9h/13h30/15h
%
Quarta
13h15 = Zona Euro/EUA

Dia muito intenso, com a
revelacdo da atividade nos
servigos da Zona Euro e nos
EUA, bem como de criagdo
de emprego pela economia
norte-americana como um
todo.
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Segunda, 30

©

00h50: Producao Industrial
Japao

2h30: Atividade Industria e
Servicos China

7h00: Vendas Retalho
Alemanha

7h00: PIB 1.°Trim. Reino
Unido

1ThOO0: Inflagao Portugal

13h00: Inflagdo Alemanha

Terca, 1

©

1h30: Atividade Industria e
Servicos Japédo

9h00: BCE - Expetativas
Inflacao

9h00: Atividade Industrial
Zona Euro

9h30: Atividade Industrial
Reino Unido

10h0O0: Inflagdo Zona Euro

1ThO0: Vendas Retalho e
Producéo Industrial Portugal

15h00: Atividade Industrial
EUA

15h00: Abertura Vagas
Emprego EUA

Quarta, 2

©

13h15: Criagdo emprego
Privado (ADP) EUA

Quinta, 3

°

9h00: Atividade Servicos
Zona Euro

9h30: Atividade Servicos
Reino Unido

13h30: Balanga Comercial
EUA

13h30: Criagdo Emprego
EUA

13h30: P. Subsidio
Desemprego EUA

15h00: Encomendas as
Fabricas EUA

15h00: Atividade Servigcos
EUA

15h00: Encomendas Bens
Duradouros EUA

Sexta, 4

©

7h00: Encomendas as
Fabricas Alemanha

7h45: Producao Industrial
Franca

8h00: Producéo Industrial
Espanha

9h00: Vendas Automoveis
Reino Unido

10h0O0: Pregos Produtor Zona
Euro
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