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Fecho dos Mercados

Holcim e Lafarge criam gigante mundial de cimento

Portugal. O PSI20 recuou 0,6% na ultima sexta-feira, para os 7670 pontos, com 13 titulos em
queda. O volume foi forte, transacionando-se 271,2 milhdes de agdes, correspondentes a € 201,2
milhdes (25% acima da média de trés meses), justificado pelo forte volume de negécios da EDP,
que transacionou um valor na ordem dos € 54,6 milhdes. Pela positiva destacou-se a Portugal
Telecom, a subir 2,2% para os € 3,2, liderando os ganhos percentuais, seguida da Teixeira Duarte
(+1,5% para os € 1,13) e do BCP (+1,4% para os € 0,236). A EDP liderou as perdas percentuais (-
2,6% para os € 3,215), seguida da Jerénimo Martins (-2,3% para os € 12,03) e da Zon Optimus (-
2,1% para os € 5,442).

Europa. As bolsas europeias encerraram com ganhos. O dia ficou marcado pela divulgagdo de
que o Banco Central Europeu elaborou um estudo sobre uma possivel compra de ativos no valor
de um bilido de euros (valor em notag&o europeia) para avaliar o seu impacto na taxa de inflagdo
da Zona Euro. Destaque ainda o recuo dos juros da divida publica na Zona Euro com as yields
espanholas de 5 anos a virem abaixo das registadas com igual maturidade na divida norte-
americanas. Ja perto do fecho, a cimenteira suiga Holcim informou estar ja em conversagdes
avangadas com a francesa Lafarge para uma possivel fusdo, negocio que veio a confirmar-se,
gerando a maior empresa mundial de cimento, o que levou as empresas a valorizagdes
expressivas. O indice Stoxx 600 avangou 0,6% (339,18), o DAX ganhou 0,7% (9695,77), o CAC
subiu 0,8% (4484,55), o FTSE acumulou 0,7% (6695,55) e o IBEX valorizou 0,9% (10677,2). Os
setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Construgdo (+2,06%), Recursos Naturais
(+2,05%) e Autombvel (+1,36%). Os setores do Retalho (-0,33%) e Tecnolégico (-0,33%) foram os
Unicos a registarem quedas.

EUA. Dow Jones -1% (16412,71), S&P 500 -1,3% (1865,09), Nasdaq 100 -2,7% (3539,376). O
unico setor que encerrou positivo foi: Utilities (+0,56%). As perdas foram transversais ao setores
do S&P 500: Info Technology (-2,23%), Consumer Discretionary (-1,71%), Health Care (-1,54%),
Materials (-1,3%), Financials (-1,15%), Industrials (-1,12%), Consumer Staples (-0,44%), Energy (-
0,41%) e Telecom Services (-0,19%). O volume da NYSE situou-se nos 708 milhdes, 3% acima da
média dos ultimos trés meses (691 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 3,6 vezes.

Asia. Nikkei (-1,7%); Hang Seng (-0,6%); Shangai Comp (-0,7%).

A cimenteira suiga Holcim (cap. Sfr 26,8 mil milhdes, +2,2% para os Sfr 82) e a francesa Lafarge
(cap. € 19 mil milhdes, +3% para os € 65,99) chegaram a acordo para a fuséo, o que vai originar
a maior empresa mundial de cimento com um valor de mercado na ordem dos € 50 mil milhdes e
com mais de $40 mil milhdes de vendas. As empresas estimam sinergias superiores a $1,4 mil
milhdes e deverdo vender ativos, em especial na Europa, de forma a obterem aprovagdo do
regulador. Os acionistas da Holcim vao trocar cada agéo por uma da Lafarge (“merger would be
one of equals”). A oferta vai ser submetida a votagao, sendo para tal necessario que dois tergos
dos direitos de voto da Holcim decidam favoravelmente a fusdo. Bruno Lafont, CEO da francesa
Lafarge, vai liderar a nova empresa.

cap. - capitalizagdo bolsista
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Portugal

De acordo com o comunicado a CMVM a 27 de margo, os CTT (cap. € 1,2 mil milhdes, -0,1% para
os € 8,088) procederam hoje, 7 de abril, a alteragdo dos pregos, com um aumento médio global de
2,6%. A alteracdo enquadra-se no Convénio de Pregos assinado entre os CTT e o regulador,
refletindo ndo sé a queda de trafego ocorrida em 2013 mas também, entre outros, o acréscimo de
custos operacionais com combustiveis e transportes e aéreos na prestagéo do servigo de correio.

cap. - capitalizagdo bolsista

O CEO da Vivendi (cap. € 27,9 mil milhdes, +1,2% para os € 20,805), Jean-Rene Fourtou, disse,
em entrevista ao jornal francés Les Echos, que a escolha da venda da sua unidade de
telecomunicagdes moveis SFR a Altice (cap. € 6,6 mil milhdes, +8,5% para os € 32,7) se deveu,
sobretudo a questdes regulatérias. O executivo declarou que uma venda a Bouygues (cap. € 9,3
mil milhdes, -5,4% para os € 29,185) n&o iria ser autorizada pela autoridade da concorréncia e que
colocava em risco 6 mil empregos. Fourtou avangou ainda que a oferta da Altice oferece potencial
de crescimento as duas empresas por via de sinergias e ndo coloca em risco qualquer posto de
trabalho. Recordamos que o valor da proposta final vencedora ascendeu a um pagamento de €
13,5 mil milhdes em cash e ainda 20% da participagdo na nova empresa resultante da fuséo entre
a Numericable (detida pela Atlice) e a SFR.

De acordo com o jornal alem&o Handelsblatt, a Renault (cap. € 21,3 mil milhdes, -1,3% para os €
71,98) espera produzir 710 mil veiculos em Franga no ano de 2016, mais 200 mil que o ano
passado, reiterando a estimativa de poupanga de custos de € 4,3 mil milhdes até ao final desse
ano.

O Citigroup esta em conversagdes com o Banco Popular para vender o seu negécio de banca
de retalho e cartbes de crédito em Espanha, noticia o jornal espanhol Expansién.

O Barclays esta também a equacionar a sua saida de Espanha, podendo vender o seu negécio
espanhol ao banco Merrill Lynch ou Goldman Sachs, noticia o El Pais.

A Phillip Morris, gigante da indUstria do tabaco, que em Portugal detém a Tabaqueira, anunciou
que ira fechar a sua maior fabrica em termos de capacidade de produgéo, situada na Holanda,
cortando 1.230 postos de trabalho.

A Lufthansa podera ter perdido entre € 35 milhdes e € 75 milhdes com a greve dos pilotos
ultimos 4 dias, anunciou o administrador operacional, Kay, Kraky. A greve obrigou ao cancelamento
de 3.800 voos, afetando 425 mil passageiros.

cap. - capitalizagdo bolsista
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EUA

A General Electric, conglomerado industrial de referéncia nos EUA, esta a equacionar uma IPO
da GE Capital Aviation Services em Hing Kong, de forma a encaixar cerca de $ 700 milhges.

A companhia aérea Delta AirLines, planeia adquirir cerca de 50 avides a Boeing e a Airbus,
para substituir a sua frota, incluindo os seus modelos de apenas quatro motores.

A Anadarko Petroleum, uma das maiores empresas independentes de petréleo a gas natural dos
EUA, aceitou pagar $ 5,15 mil milhdes para acabar com processos judiciais por poluigdo
contra sua filial Kerr-McGee nos EUA.

A Mylan, produtora de farmacos genéricos norte-americana, esta a equacionar a aquisicdo da
sua rival sueca Meda. O presidente da empresa sueca, Bert-Ake Eriksson, ja confirmou que
existiram “contactos iniciais” entre as duas empresas. Esta noticia surge numa altura em que o
setor médico nos EUA sofre alteragdes substanciais com a implementagdo do plano de saude
Obamacare.

De acordo com o instituto alem&o Sentix divulgado esta manh@, a confiangca dos investidores na
Zona Euro melhorou em abril, de forma inesperada. O indicador passou de 13,9 para 14,1,
quando se antecipava uma estagnacéo.

O indice de Pregos no Consumidor em Espanha expandiu 0,2% em termos homélogos no més
de marco, superando a expectativa de 0,1%. Em termos sequenciais o crescimento foi de 0,3%.

A Produgéo Industrial na Alemanha cresceu 4,8% em termos homoélogos no més de fevereiro,
suplantando os 4,7% de consenso. Em termos sequenciais o crescimento foi de 0,4%, 10pb acima
do valor aguardado.

A economia norte-americana criou 192 mil postos de trabalho em marco, excluindo o setor
primario, o que apesar de ficar abaixo dos 200 mil esperados é um dado positivo, pois foi
comunicado que em fevereiro foram adicionados 197 mil empregos. Ou seja, nos dois ultimos
meses foram gerados 389 mil postos, quando o mercado antecipava apenas 375 mil.
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Resultados ‘
. . . . Dia do

Empresa 4° Trim. 2013 1° Trim. 2014 2° Trim. 2014 37 Trim. 2014 .

Investidor

Jerdnimo Marins * 13-01 DF n.a. n.a. n.a.

Sonas * 2201 DF n.a. n.a. mn.a.

Galp Energia * 27-01 AR 15-04 A4 14-07 AA 13-10 AA

Poriucel 28-01 DF 23-04 DF 21-07 DF 22-10 DF

BPI 30-01 DF n.a. na. n.a.

BCFP 03-02 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-06 DF

Movabasze 05-02 DF 08-05 DF 30-07 DF 06-11 DF

Galp Energia 10-02 AA 20-04 AA 28-07 AA 27-10 AA 04-03-2014

Semapa 12-02 DF 08-05 DF 249-08 DF 3-10 DF

BES 13-02 DF 15-05 DF 25-07 DF 3-10 DF

Portugal Telecom 19-02 AA 15-05 AA n.a. n.a.

|berdrola 18-02 AA 30-04 AA 23-07 AA 22-10 AA 18-02-2014

Media Capial 19-02 OF n.a. na. n.a.

Sonae Capial 20-02 AA 08-05 DF 3-07 OF 30-10 DF

Jerdnimo Maring 25-02 DF 20-04 DF 28-07 DF 28-10 DF

Indra 26-02 DF 30-04 DF n.a. n.a.

EDP Renovavels 26-02 AA 07-05 AA 30-07 AA 28-10 AA

Zon Opimus 27-02 OF 08-05 AA 307 AA 06-11 AA 28-02-2014

EDFP 27-02 OF 13-05 OF 3-07 OF 30-10 OF 14-05-2014

Telefinica 2702 AR 08-05 AA 307 AA 06-11 AA

Cimpor 2702 15-05 n.a. f.a.

Sonae Skerra 05-03 DF 08-05 DF 05-08 DF 04-11 DF

Al 05-03 DF n.a. n.a. f.a.

Coiina 06-03 DF n.a. n.a. n.a.

REN 10-03 DF 08-05 DF 3-07 OF 06-11 DF

Sonascom 11-03 DF n.a. n.a. mn.a.

CTT 12-03 AA 13-05 n.a. n.a.

Sonas Indisiria 12-03 OF 08-05 DF 30-07 DF 13-11 DF

Impresa 17-03 OF 28-04 DF 24-07 DF 28-10 DF

ESS 18-03 OF 26-05 DF 25-08 DF 25-11 OF

Sonas 18-03 AA 14-05 DF 20-08 DF 12-11 AA

Indiiex 18-03 AA 11-086 A4 17-09 A4 11-12 AA

Gling 703 27-05 307 20-11

Maoda-Engil 3-03 OF n.a. n.a. f.a.

Ibersol 08-04 DF 23-05 DF 248-08 DF 21-11 DF

SAG 21-04 DF n.a. n.a. n.a.

Soares da Cozla 24-4 28-05 14-08 21-11

T. Duare 26-04 30-05 na. n.a.

Marier n.a. n.a. n.a. f.a.

Redius n.a. n.a. n.a. n.a.

ESFG n.a. n.a. n.a. n.a.

AA: Anzs Aberurs; DF: Depos Fecho; n.a. - ndo diponivel (2) esperado
Fonte: Mib, Bloomberg, Reuters, ouvras. “Resulizdos Operacionas
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Dividendos ‘

Empresa DPA  Assemblesia Data Daia Obs. Ano Anierior
Bruwo Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Al 0,042 24-Abr-14 2714 - Proposto 17-Mai-13 0,025
Banif - - - - - - 0,000
BCP ™ - 12-Mai-14 - - - - -
BE3 - 05-Mai-14 - - - - 0,000
BRI ™= - 23-Abr-14 - - - - -
Cimpor 0,003 27-Mar-14 - - Aprovado 24-Jun-13 0,016
Cofina 0,010 24-Abr-14 2714 - Proposto 03-Mai-13 0,010
Corficeira Amorim 0120 24-Mar-14 23-Abr-14 - Aprovado 30-Abr-13 0,100
CTT 0,400 05-Mai-14 2714 - Proposio 01-Jun-13 2,860
EDP 0,185 12-Mai-14 - - Proposto 23-Mai-13 0,135
EDF Renovaveis 0,040 03-Abr-14 - - Proposio 23-Mai-13 0,040
ESFG - - - - - - 0,000
ES Satde 0,000 23-Mai-14 - - Proposto 01-Mai-13 0,535
F Ramada 0,125 24-Abr-14 214 - Proposio 09-Mai-13 0,090
Galp Energia™ 0,144 28-Abr-14 - - Proposto 16-Mai-13 0,120
0173 - - - Esimado 18-5e+-13 0,144
Gink - - - - - - 0,000
|berdrola* 0144  28-Mar-14 - - Proposto 03-Jul-13 0,157
0,150 - - - Esimado 3)-Jan-14 0,128
Ibersol - 30-Abr-14 J0-Mai-14 - - 05-Jun-13 0,055
Impresa - 23-Abr-14 - - - - 0,000
Inapa - 10-Abr-14 - - - - 0,000
Indiex™ 1,210 - 02-Mai-14 02-Mai-14 Proposio 02-Mai-13 1100
1,210 - 03-Nov-14  03-Now-14 Proposio  (4-Nov-13 1,100
Indra 0,340 25-Jun-14 - - Proposio 08-Jul-13 0,340
J. Marins 0,305 10-Abr-14 2714 - Proposio 03-Mai-13 0,205
Margier - - - - - - 0,000
Media Capial - - - - - 01-Mai-13 0,134
Mota-Engil 0124 30-Abr-14 - - Proposio 24-Mai-13 0,110
Novabase 0,200 07-Mai-14 2714 - Proposto 03-Jun-13 0,100
Foriucel 0,210 21-Mai-14 214 - Esimado 06-Jun-13 0,160
Poriugal Telecom 0,100 30-Abr-14 - - Proposto 17-Mai-13 0,325
Redius - - - - - - 0,000
REN 0,17 03-Abr-14 - - Aprovado 27-Mai-13 0,170
SAG - 19-Mai-14 - - - - 0,000
Semapa 0,250 23-Mai-14 214 - Esimado 14-Jur-13 0,255
Soares da Cosia - - - - - - -
Sonae 0,035 3)-Abr-14 2714 - Proposto 30-Mai-13 0,033
Sonae Capial - 17-Mar-14 - - Aprovado - 0,000
Sonae Industria - 04-Abr-14 - - Aprovado - 0,000
Sonaecom 0,000 24-Abr-13 - - Proposto 22-Mai-13 0,120
Teixeira Duare - 3-Mai-14 - - - 18-Jur-13 0,015
Telefinica™ 0,400 - 2714 - Proposio - 0,000
0,350 - 4714 - Proposio  06-Nov-13 0,350
Zon Opamus 0,120 23-Abr-14 2714 - Proposio 24-Mai-13 0,120
na: Nao disponivel

Proposto; Anunciado pela empresa, 8 ser proposto a Azsembleia Geral

Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1° div. ja pago em jansiro)

* Empresa paga dvidendos 2 vezes a0 ano

Qs bancos Gue recorreram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.
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Uttimo Prego Alvo Potencial - . Capitalizagao Variagdo (%) PIE Dividend Yield

04-04-2014 Preco(€)  Final'4(€) Valorizagio (1) coomendagio  Risco g \cicta (emn)

Semana ™ M 12M  YTD 2012 2013E 2014E 2012 2013E
PSI 20 7,671 66,137 1,3 34 9,6 353 16,3
IBEX 10,677 555,855 34 4,5 45 36,3 7.2
Financeiras 13,114 6,6 8,9 26,2 121,8 43,4 - - - - -
BCP (1) 0,24 - -- - 4,606 6,3 195 26,3 1749 405 - - - - -
BES 1,45 1,20 -17,2% Vender Alto 5,750 72 -0,8 19,5 947 317 31,9 perda 6043 0,0% 0,0%
BPI 1,97 1,50 -24,0% Vender Alto 2,759 58 154 42,5 1148 632 53 371 20,4 0,0%  0,0%
Telecomunicagdes 59,557 1,5 35 -2,2 12,9 -1,2 11,8 12,5 16,1 0,7% 6,0%
Telefonica 11,67 14,40 23,4% Compra Médio 53,247 17 41 A7 12,8 -11 11,7 127 150 0,1% 64%
Portugal Telecom 3,20 3,80 18,8% Compra Médio 2,856 1,6 -15 71 171 08 14,0 58 4028 87% 3,1%
Zon Optimus 544 5,65 3,8% Manter Médio 2,787 2,5 -3,2 2,0 72,8 0,2 132 236 238 40%  3,5%
Sonaecom 2,18 2,80 28,4% Compra Alto 667 0,5 58 -184 287 -16,6 72 78 238 79%  3,1%
Media 548 138 16,7 351 333 437 10,9 - - 4,8% -
Impresa 2) 1,86 - -- - 305 38 141 62,0 3319 664 27,8 - - 0,0% -
Media Capital 2 2,00 - -- - 169 105 481 60,0 80,2 724 83 - - 9,7% -
Cofina 2) 0,74 - -- - 74 138 16,7 35,1 333 437 10,1 - - 2,2% -
Tecnologia 2,509
Indra 14,72 13,70 -6,9% Reduzir Alto 2,388 1,6 8,1 15,5 55,6 19,7 100 158 16,9 34%  23%
Novabase 3,90 4,00 2,6% Manter Alto 121 05 1,6 323 48,1 475 9,1 203 201 255% 1,9%
Electricidade 49,844 0,9 41 11,3 392 13,6 94 12 155 38% 4,0%
Iberdrola 5,09 480 -5,8% Reduzir Baixo 32,352 0,0 54 79 40,7 9,5 90 121 15,9 72%  59%
EDP 3,22 3,10 -3,6% Reduzir Baixo 11,756 -4,0 0,3 173 39,1 204 83 120 125 81% 58%
EDP Renovaveis 488 5,60 14,7% Compra Baixo 4,214 1,1 6,1 18,8 31,0 251 276 326 369 1,0%  09%
REN 2,85 2,80 -1,8% Reduzir Baixo 1,522 0,0 1,8 22,2 32,1 273 89 127 140 83% 6,0%
Conglomerados 4,161 2,4 5,6 22,9 - - - - - - -
Sonae 1,40 1,35 -3,8% Reduzir Médio 2,794 40 8,1 257 1060 332 42,2 87 414 48%  2,4%
Semapa 10,51 8,70 -17,2% Vender Alto 1,246 -1,0 0,3 17,0 523 293 53 155 181 104%  2,3%
Sonae Capital 0,50 0,48 -3,1% Reduzir Alto 121 42 42 34,2 184,1 46,4 perda perda perda 0,0% 0,0%
Retalho 77,380
Inditex 113,55 110,00 -3,1% Reduzir Médio 69,813 32 71 6,2 11,1 6,5 55 302 266 17%  1,9%
Jeronimo Martins 12,03 16,85 40,1% Compra Médio 7,567 -3,0 1.1 -15,3 240 154 48 196 178 20% 2,5%
Industriais 3,206 35 6,3 - - 24,0 - - - - -
CTT 8,09 6,95 -14,1% Vender Médio 1,208 14 127 - - 441 - 212 186 - 49%
Sonae Industria 0,72 0,66 -8,9% Reduzir Alto 98 21 -104 74 36,8 24,2 perda perda perda 0,0% 0,0%
Altri 2,61 2,25 -13,8% Vender Alto 528 30 57 8,5 444 14,9 6,2 98 94 1,3%  1,0%
Portucel 3,39 2,75 -18,8% Vender Médio 2,580 0,0 0,0 0,0 37,7 15,5 83 132 153 94%  1,7%
Construgédo
Mota-Engil 5,60 3,20 -42,8% Vender Alto 1,129 2,3 94 19,4 2190 276 79 188 152 6,6% 2,0%
Petroleo e Gas
Galp Energia 12,67 15,95 25,9% Compra Alto 10,440 22 51 42 6,9 57 271 359 31,0 20% 2,3%
Satide
ES Satde 3,67 3,85 4,9% Manter Alto 350 08 129 - - 147 - - 240 - -

(1) Dado o Millenium investment banking ser marca registada do BCP, ndo emitimos recomendagdes, estimativas ou price targets sobre o titulo BCP; (2) Sem Cobertura
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Carteira Agressiva () (2 ‘

A rendibilidade da carteira agressiva foi de 0,41% (+13,2% em 2014), perdendo 0,85pp vs. PSI20 (-3,7pp em 2014). Esta semana n&o ha alteracdes.

CARTEIRA AGRESSIVA
200 Rendibiidade desdeo langamento 2nit4) Rendibilidade Semanal da Carteira
—Cortcka  —— PSI20 Empresa Rating Ultimo Prego Alvo Potencial  Rendibilidade Performance
Risco Precof£) 1€} Valorizacio Semanal Contribuigio Desvio
20 Jerdnimo Marins Médic 1203 1685 40% -3.0% -0,60pp -0,85pp
Galp Energia Ao 12,67 15,85 26% 2,2% 0,44pp 0,07pp
00 Sonaecom Ao 218 2,80 289% -0,5% -0,09pp -0,34pp
Telefinica Médio 11,67 14,40 23% 1,7% 0,35pp 0,10pp
Poriugal Telecom Médio 3,20 3,80 19% 1,6% 0,32pp 0,04pp
150 Carteira 0.41%
P3I 20 1.27%
Ganho/Perda -0,85pp
100 Expiicado pela cansira -0,99pp
Explicada pela zubexposicio 03 restantes Sulos do PSI20 0,14pp
5[' T T T T T 1
INOTI4 100G 21M007  DUOBIG 10111 2208M12 0304114 ) o o ]
Rendibilidade em 2014 Carteira paraa prmm.a aemar'la. . Alteragtes a Carteira
. Empresa Ra.tmg Uitimo Preco Pot.enc:al Entradas Saidas
——Careia  ——PSI20 Risco  Preco(€)  Alvo (€) Valorizagdo
Jerdnimo Marins Médio 12,03 16,85 40% - -
118 < Sonaecom Ao 2,18 2,80 289,
o /\\v /____,_ ?:E ﬁllErfergla Ao 1267 1595 26%
nica Médio 11,67 14,40 23%
4\\ Poriugal Telecom Médic 3,20 3,80 19%
108 L
/ \ / Rendibilidade
104 N4 2010 2011 2012 2013 2014 1 Més 1 Semana
Cartgira T3%  -366%  14,6% 49,5% 13,2% 1,1% 0,4%
100 ' ' ' ' PSI20 -103%  -276% 2,5% 17,5% 17,0% 26% 1,3%
31-12-13 23-01-14 15-02-14 10-03-14 020414 oo s 30pp 90pp  3.9pp 32.0pp EXT) 1.6pp 0.9pp

desdle 2TJui04
Fonte: Bloombeng; Milennium mvestment banking
(1) A Carteira & revista no fimo oiz oe negociacdo de caols semana. Do universo o2 empresas sobre as quars femos coberturs fundamental contém os cinco titwos que tm maior potencial de valonzagdo face 2o sev prego avo. Admitimos que 2
carteira exta sempre investida 2 100% e cadz fitwb tem um peso de 20%.
(2} Dado o Millennium mvestment banking estar insendo no Grupo BCF, ndo emitimos recomendagdes, estimativas ou prego alvo sabre o titul BCP.
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Carteira Liquidez (1) (2) ‘

A rendibilidade da carteira liquidez foi de 0,41% (+6,5% em 2014), perdendo 0,85pp vs PSI20 (-10,4pp em 2014). Esta semana n&o ha alteragdes.

CARTEIRA LIQUIDEZ
Rendibilidade desde olangamento (30 dez2011)
195 Rendibilidade Semanal da Carteira
120 o = Empresa Rating  Ultimo Prego  Potencial Rentabilidade Performance
Risco Preco (€)  Alvo (€) Valorizagdo semanal Contribuigio Desvio
185 Jerénimo Marins Médio 1208 1636 40% -3.0% -0,60pp -0,85pp
150 Galp Energia Ao 1267 1595 26% 22% 0,44pp 0.07pp
s Sonascom Ao 218 280 28% -0,5% -0,09pp -0,34pp
Telefonica Médioc 1187 1440 23% 17% 0,35pp 0,10pp
120 Poriugal Telecom Médio 320 3,80 19% 1,6% 0,32pp 0,04pp
105 Carteira | Dglﬁﬁl
%0 PSI 20 1,27T%
Ganho/Perda | -U:ESppl
75 Explicado pela carigira -0,99pp
01211 2300712 14102113 080913 0204014 Explicado pela subexposicio aos restanies fiuios do PSI20 0,14pp
20 Rendibilidade em 2014 Carteira para a proxima semana Alteragbes a Carteira
——Carieira  —— PSI20 Empresa R;g:g P[:;:;r;:; n:;ef;; “I:::;:;:; Entradas Saidas
116 Jerdnimo Maring Médio 12,03 16,35 40% - -
Sonascom Ao 218 2,50 28%
12 Galp Energia Ao 1267 1595 26%
Telefonica Médio 11,67 14,40 23%
108 I Poriugal Telecom Médio 3,20 3,80 19%
. //\ / w‘/\v/ Rendibilidade ‘
/ \V 2011 2012 2013 2014 1 Mes 1 Semana
100 , , , , Carigira - 225% 41 6% 6,5% 11% 0,4%
Inana 2314 15002114 10/0314 02/04/14 PSI20 -27,8% 29% 17,5% 17,0% 2,6% 1,3%
Ganho/Perda - 197pp 24.1pp -10.4pp -1.6pp -0.9pp

Fontz: Bloomberg; Milennium mmestment hanking

{1} A Carteira & revista no (itimo oia de negociagdo o cada semana. Do universo de empresas sobre a5 quais temos cobertura fundamental contém os cinco titwbs que t8m maior patencial de valonzagdo face a0 seu prego alvo, excluindd os tituls
menos liqudos. Admitimos que 3 cartera estd sempre imvestidz 3 100%6 & cads titulb tem um peso de 2096,

{2} Dado o Milennium investment banking estar insendo no Grupo BCF, ndo emitimes recomendagdes, estimativas ou prego alvo sobre o titu BCP.
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Declaragées (“Disclosures”)

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

] O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

. Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢ definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agbes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma

compensagao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe
qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagé&o.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

] Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de
Supervisao da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta pablica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- 0O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT,
realizada em dezembro 2013.

. 0 Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de

34 300 000 agdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anuncio divulgado no
dia 25 de fevereiro de 2014.

- 0O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude,
realizada em fevereiro 2014.
- O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA,

através de um accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 ag6es EDP, segundo o comunicado divulgado em
3 de abril 2014.

. Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)
Recomendagao mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 25% 55% 59% 7% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 13% 23% 9% 9% 12% 4%  1M1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 29% 5% 14% 0% 4% 7% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisao 0% 0% 0% 0% 4% M% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 16.0% 102% 71% -17% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 7608 6559 5954 5557 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

- A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou

disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e
hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que
compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destina tarios. Os investidores devem
considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatorio
independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os
dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.
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