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Fecho dos Mercados

!

indice nacional destaca-se em segunda-feira de otimismo nas bolsas

Portugal. O indice nacional destacou-se entre os congéneres na sessdo de segunda-feira. O
PSI20 subiu 2,4% para os 5654 pontos, com 17 titulos em alta. Ainda assim, o volume foi fraco,
transacionando-se 325,3 milhdes de agdes, correspondentes a € 79,9 milhdes (54% abaixo da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Teixeira Duarte, a subir 8,3% para os € 0,7850,
liderando os ganhos percentuais, seguida do Banif (+7,6% para os € 0,0085) e da Sonae (+6,4%
para os € 1,118). A REN (-0,1% para os € 2,64) foi a Unica a contrariar os ganhos entre as 18
atuais cotadas do PSI20.

Europa. Os mercados de agdes europeus viveram uma segunda-feira muito positiva, motivados
por sinais animadores relacionados com questdes geopoliticas - ministros dos negocios
estrangeiros russos e ucranianos estiveram reunidos, num encontro em que também participaram
os homélogos da Alemanha e Franga, enquanto no Iraque, segundo maior produtor de petréleo da
OPEP, as for¢as curdas retomaram o controlo da barragem de Mosul, contribuindo para o
enfraquecimento do exército isldmico naquela regido. A melhoria das condigdes no setor
imobiliario norte-americano, revelada pelo NAHB, também deu uma ajuda, tal como o ambiente de
fusdes e aquisicbes em terras do tio Sam, onde a Dollar General ofereceu $ 9,7 mil milhdes para
comprar a Family Dollar Stores, concorrendo com a proposta da Dollar Tree. O indice Stoxx 600
avangou 1,2% (333,60), o DAX ganhou 1,7% (9245,33), o CAC subiu 1,3% (4230,65), o FTSE
acumulou 0,8% (6741,25) e o IBEX valorizou 1,3% (10353,4). Os setores que maiores
valorizagbes apresentaram foram Automével (+1,98%), Tecnoldgico (+1,87%) e Construgéo
(+1,8%).

EUA. Dow Jones +1,1% (16838,74), S&P 500 +0,9% (1971,74), Nasdaq 100 +0,8% (4020,496). Os
setores que encerraram positivos foram: Industrials (+1,53%) e Financials (+1,08%), Info
Technology (+1,06%), Materials (+0,97%), Consumer Discretionary (+0,86%), Health Care
(+0,77%), Consumer Staples (+0,59%) e Energy (+0,28%). Os setores que encerraram negativos
foram: Utilities (-0,17%) e Telecom Services (-0,11%). O volume da NYSE situou-se nos 568
milhdes, 8% abaixo da média dos ultimos trés meses (615 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as
perdas 5,7 vezes.

Asia. Nikkei (+0,8%); Hang Seng (+0,7%); Shangai Comp (+0,3%).

O AP Moeller-Maersk (cap. Dk 304,6 mil milhdes, ou cerca de € 41 mil milhdes, +5% para os Dk
14170), conglomerado dinamarqués também conhecido como Maersk e que é o maior operador de
porta-contentores mundial, reviu em alta o guidance anual, motivado por um aumento do volume
de fretes e por menores custos. Os resultados excluindo operagdes descontinuadas, imparidades
e ganhos de desinvestimentos deverdo totalizar $ 4,5 mil milhdes, mais $ 500 milhdes que o
anteriormente previsto. A empresa vai fazer recompra de agdes préprias (share buyback) na
ordem dos mil milhdes de ddlares. No 2° trimestre o Ebitda situou-se cresceu 9% para $ 3,09 mil
milhdes, excedendo os $ 3,05 mil milnges aguardados. O lucro operacional liquido depois de
impostos na linha de contentores da Maersk cresceu 24% para $ 547 milhdes, com aumento de
6,6% nos volumes, enquanto os custos recuaram 4,4% no trimestre. A empresa reviu ainda em
alta a projecao de lucros nas divisdes de exploragdo de petrdleo e terminais portuarios.

Nota EUR/Dk (coroas dinamarquesas por cada euro) 8,2116 @ 09h50m
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Em comunicado & CMVM, a Espirito Santo Saude (ESS) informou que o Makuria Investment
Management LLP adquiriu a 8 de agosto 40.490 acdes da ESS. Apds a operagao, o Makuria ficou
com 1.917.429 agdes, representativas de 2,01% do capital. A ESS (cap. € 0,4 milhdes) subia 1%
para os € 3,98.

Foi ontem publicado em Diario da Republica o Decreto-Lei que permite ao Estado optar pela
venda direta institucional da parcela de 31,5% que ainda detém nos CTT (cap. € 1,1 mil
milhdes, +0,5% para os € 7,618), uma operagdo que segundo a imprensa podera acontecer a partir
do final de agosto. O ministério das Finangas pode optar pela alienagdo por oferta privada a
investidores qualificados, nacionais ou estrangeiros, podendo mesmo optar pela modalidade de
colocagéo acelerada (accelerated book building).

*cap- capitalizag&o bolsista

A britanica BHP Biliton (cap. £ 113,3 mil milhdes, -4,1% para os £ 19,83), maior mineira mundial,
desiludiu o mercado, ao reportar resultados anuais antes de impostos (underlying profit) de $ 13,4
mil milhdes, quando os analistas previam $ 13,6 mil milhdes. O EPS ajustado de $ 2,53 ficou assim
aquém dos $ 2,54 estimados, com as receitas a crescerem apenas 1,9% para $ 67,2 mil milhdes,
falhando os $ 67,92 mil milhdes estimados.

A Imperial Tobacco (cap. £ 24,7 mil milhdes, +2,1% para os £ 25,78), segunda maior tabaqueira
europeia, reportou uma quebra de apenas 1% nas vendas liquidas dos primeiros nove meses
do seu ano fiscal, com a melhoria do mercado europeu a ofuscar a quebra na Russia. Os
analistas apontavam para uma queda de 2% nas receitas. A empresa reiterou as perspetivas
anuais, esperando um crescimento modesto no EPS ajustado (a pregos constantes) e um aumento
de dividendo em pelo menos 10%., tendo em curso um programa de otimizagéo de custos.

De acordo com o Handelsbatt, a sidertrgica alemd Thyssenkrup (cap. € 12,2 mil milhdes, +2%
para os € 21,495) pretende redesenhar alguns negocios. A empresa quer duplicar o lucro
operacional nos préximos anos, em relacdo & meta de Ebit ajustado de € 1,17 mil milhdes
projetada para o ano fiscal 2013/2014.

A CRH (cap. € 13,3 mil milhdes, -0,9% para os € 17,965) empresa de cimentos e outros materiais
de construgdo, reportou uma subida homologa de 4% nas vendas do 1° semestre para € 8,32 mil
milhdes, superando os € 8,27 mil milhdes aguardados pelo mercado. As vendas comparaveis
cresceram 5%. O Ebitda cresceu 27% face a igual periodo do ano anterior, para os € 505 milhdes,
excedendo ligeiramente o esperado (e 504 milhdes). A empresa propde um dividendo de e 0,185
por acdo, sem surpresas. Referiu ainda quer o processo de revisdo do seu portfolio continua ativo,
com o programa de desinvestimento de € 1,5 mil milhdes a € 2 mil milhdes nos proximos anos a
manter-se ativo. Acrescentou que depois do forte arranque do ano na Europa, os ultimos
meses denotaram algum abrandamento da tendéncia, penalizado pelas incertezas em torno da
Ucrania.

*cap- capitalizagéo bolsista Nota EUR/E (libra por cada euro) 0,80212
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A retalhista de vestuario Urban Outfitters (cap. $ 5,1 mil milhdes) superou o apontado pelos
analistas nos resultados do 2° trimestre fiscal, ao reportar um EPS de $ 0,49 (vs. consenso $
0,48), com receitas de $ 811 milhdes (vs. $ 805,8 milhdes esperados). As vendas comparaveis
permaneceram estaveis, quando se antecipava um aumento de 0,9%. A margem bruta situou-se
nos 37,4%, em linha com o estimado.

A rede de lojas de desconto Dollar General ofereceu $ 9,7 mil milhdes para comprar a sua rival
Family Dollar Stores, ultrapassando a proposta concorrente de $ 8,5 mil milhdes da Dollar Tree.
A Dollar General oferece $ 78,50 por agdo em cash e stock, estimando obter sinergias de § 550 a $
600 milhdes. Em conjunto as empresas poderdo gerar receitas na ordem dos $ 28 mil milhdes
anuais, segundo os dados compilados pela Bloomberg.

A 21st Century Fox, empresa de filmes e de TV de Rupert Murdoch, estd a aumentar a sua
produgdo de shows em linguagem local nos mercados externos, como parte do esforgo para
aumentar os lucros internacionais para além dos mil milhdes de délares registados no ultimo ano
fiscal, que terminou em junho. O objetivo é expandir-se na América latina e Asia.

A Sensata Technologies, fornecedor de sensores e controles para os fabricantes na industria de
automacédo, eletrodomésticos, mercados de aeronaves e de climatizagdo, esta a adquirir a
unidade Schrader Intl a Madison Dearborn, num negécio avaliado em mil milhées de délares. A
operacao devera ser concluida no 4° trimestre. A Schrader emprega 2500 pessoas e espera gerar
receitas de $ 550 milhdes este ano. A Sensata estima que o negacio retire cerca de $0,13a $ 0,16
ao EPS ajustado deste ano, acrescentando $ 0,18 a $ 0,21 em 2015 e $ 0,50 a § 0,55 apos a
integracdo e pagamento da divida.

A Balanga de Transagdes Correntes da Zona Euro (com ajustamento sazonal) apresentou um
excedente de € 13,1 mil milhdes em junho. Este valor compara com os saldos positivos de € 19,8
mil milhdes do més anterior e de € 20,9 mil milhdes em junho de 2013.

De acordo com o indice de Precos no Consumidor, a Taxa de Inflagdo Homéloga no Reino Unido
em julho abrandou 30pb para os 1,6%, descendo abaixo do esperado (1,8%)

O valor final do Leading Index do Japao relativo a junho sinalizou uma melhoria das perspetivas
economicas do pais, superior ao apontado pelo valor preliminar. O valor de leitura passou dos
104,8 para os 105,9 (vs. valor preliminar 105,5). O Coincident Index (indicador que mede a
situagdo econdmica atual) subiu de 111,3 para os 109,7 (vs. preliminar 109,4).

O indice de mercado imobilidrio norte- americano NAHB revelou uma melhoria das condi¢des no
setor em agosto, quando se esperava uma estagnacdo. O valor passou de 53 para 55, sendo a
leitura mais otimista desde janeiro.

Segundo os dados da imobiliaria Rightmove, o Prego das Casas no Reino Unido registou uma
subida homoéloga de 5,3% em agosto, com variagdo mensal negativa de 2,9% (vs. 6,5% e -0,8%,
respetivamente, em julho).
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Empresa FTrim 2014 3° Trim. 2014 Dia do
Investidor

Galp Energia * 14-07 AA 13-10 AA

Paoriucel M-07 DOF 22-10 DF

Media Capital H-07 DF n.a.

|berdrola 23-0T AA 2210 AA 2014-02-19

BFI 23-07 DF n.a.

Impresa 24-07 DF 28-10 DF

Galp Energia 28-07 AA 2710 AA 20140304

BCF 28-07 DF 03-11 DF

Jeronimo Marins 28-07 DF 2810 DF

Indra 30-07 DF n.a.

CTT 3007 AA 04-11 DF

Sonas Indisiria 30-07 DF 13-11 DOF

Movabaze 30-07 DF 06-11 DF

EDP Renovaveis J0-07 AA 2810 AA

Sonae Capital 3-07 DOF 30-10 DF

NOS 3-07 AA 06-11 AA 2014-02-28

REM 3-07 DF 06-11 DF

Telefonica 31-07 AA 05-11 AA

EDF 3-07 DF 30-10 DF 2014-05-14

Glini 3-07 20-11

Alri 3-07 DF n.a.

Sonas Skerra 05-08 DF 04-11 DF

Sonascom 05-08 DF 10-11 DF

Forugal Telecom™ 05-08 DF n.a.

Soares da Cosia 14-08 21-11

Redius 14-08 28-11

Sonas 20-08 DF 12-11 AA

ESS 25-08 DF 2511 DF

Moia-Engi 28-08 DF 27-11 DF

Portugal Telecom 20-08 AA n.a.

Semapa 23-08 DF 31-10 DF

|bersol 2508 DF 21-11 DF

Indiex 17-0% AA 11-12 AA

Cofina n.a. n.a.

Cimpor n.a. n.a.

SAG n.a. n.a.

ESFG n.a. n.a.

T. Duare n.a. n.a.

Mardier n.a. n.a.

AM - Afier market BM - Before market, n.a. - Not available, (g) Expecied;
AA: Antes Abertura; DF: Depoes Fecho; n.a. - ndo disponivel (2) esperado
Fonie: Mib, Bloomberg, Reuters, ourras. *Resuliados Operaconais “*Resuliades da O

Dividendos ‘

Empresa DPA  Assembleia Data Data Obe. Ano Anierior
Bruto Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0,144 28-Abr-14 22-Mai-14 18-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0,120
0,173 - - - Esimado 18-5e+-13 0,144
Telefonica* 0,400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0,000
0,350 - 4714 - Aprovado 06-Nov-13 0,350

na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposio & Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
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oes (“Disclosures”)

1) Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3) Recomendagées:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.
8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.
9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.
10)  As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensagéo
por fornecerem uma recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa
e o0 analista, relativamente a recomendacgéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.
11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reuniées que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagéo do ofertas
publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.
) Aremuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.
14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.
) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragéo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisao da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..
17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).
18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.
19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anuncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.
20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em
fevereiro 2014.
21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.
22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.
23) O Millennium BCP esta envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.
24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.
25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.
26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).
27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).
28) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo jul-14  jun-14 mar-14 dez-13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 67%  50%  25% 55% 59% 7% 7%  68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14%  32% 13% 23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduar 5% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 10% 18%  29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 5% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo -121% -106% 160% 102% 74% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5979 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

29) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado poderad implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informag&o referida neste re latério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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