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Confianga Consumidores EUA subiu menos que o esperado em dezembro

No dia de hoje destaque nos EUA para os Pedidos de Subsidio de Desemprego
(13h30m), Chicago PMI (14h45m) e Vendas de Casas Pendentes (15h).

As cotagdes indicadas séo os pregos de fecho da sessdo anterior. Se ndo for esse o caso, sera indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragdes e
Prevengdes dirigidas aos destinatérios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados

Portugal. O PSI20 recuou ontem 1,7% para os 4802 pontos, com 17 titulos em queda. O volume
foi fraco, transacionando-se 457,3 milhdes de agdes, correspondentes a € 82,5 milhdes (29%
abaixo da média de trés meses). A Impresa liderou as perdas percentuais (-9,7% para os € 0,784),
seguida da Portugal Telecom (-6% para os € 0,86) e do BCP (-4,4% para os € 0,065).

Europa. As pragas europeias terminaram a sesséo de terca-feira com o mesmo sentimento
negativo com que tinham arrancado, no dia que marcou a despedida de alguns indices a 2014, a
exemplo do alemdo DAX (acumulou valorizagdo anual de 2,7%), que inclusivamente encerrou
ontem mais cedo (as 13h de Lisboa). A nivel nacional destaque para a declaragéo de interesse do
Banco Popular no Novo Banco, sendo assim o quinto na corrida, cujas propostas terdo de ser
entregues até amanha as 17h. O indice Stoxx 600 recuou 0,9% (341,02), o DAX perdeu 1,2%
(9805,55), 0 CAC desceu 1,7% (4245,54), o FTSE deslizou 1,3% (6547) e o IBEX desvalorizou
1,1% (10279,2). As perdas foram transversais em termos setoriais, com os mais castigados a
serem Energético (-1,81%), Utilities (-1,34%) e Alimentacdo & Bebidas (-1,29%).

EUA. Dow Jones -0,3% (17.983,07), S&P 500 -0,5% (2.080,35), Nasdaq 100 -0,7%
(4.282,348).Todos os setores encerraram negativos: Utilities (-2,09%), Info Technology (-0,7%),
Energy (-0,62%), Industrials (-0,47%), Consumer Staples (-0,41%), Health Care (-0,41%), Telecom
Services (-0,39%), Consumer Discretionary (-0,38%), Materials (-0,2%) e Financials (-0,13%). O
volume da NYSE situou-se nos 485 milhdes, 37% abaixo da média dos Ultimos trés meses (769
milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 2 vezes.

Asia (hoje). Nikkei (esteve encerrado hoje); Hang Seng (+0,4%); Shangai Comp. (+2,2%).

Portugal

EDP apresenta calendario financeiro para 2015

Através de comunicado a CMVM a EDP apresentou o calendario financeiro para 2015:
* Resultados Anuais de 2014: 3 de Margo de 2015

+ Assembleia Geral de Acionistas: 21 de Abril de 2015

* Resultados do 1° Trimestre de 2015: 7 de Maio de 2015

* Resultados do 1° Semestre de 2015: 30 de Julho de 2015

* Resultados do 3° Trimestre de 2015: 29 de Outubro de 2015

A EDP ira informar o mercado, no caso de alteragdes das datas previstas.

EDP vende 50% de participagdo na EDP Asia

A EDP (cap. € 11,9 mil milhdes, +0,2% para os € 3,257) chegou a acordo para a venda de 50% de
participacdo na EDP Asia, unidade que detém 21,2% na Companhia de Eletricidade de Macau.
Esta participagéo estava avaliada em € 94 milhdes e devera gerar um ganho de capital para a EDP
na ordem dos € 114 milhdes em 2014.

cap. - capitalizagdo bolsista
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Petroliferas reduzem pagamentos a empreiteiros no Mar do Norte, diz FT

A BP (cap. £ 74,9 mil milhdes, +0,3% para os £ 4,1065), a Shell (cap. € 178,3 mil milhdes, +0,3%
para os € 27,745), a Chevron e a Total (cap. € 102,4 mil milhdes, +0,9% para os € 42,925) deram
ordens para cortar cerca de 15% no pagamento aos empreiteiros no projeto do Mar do Norte,
alguns j& a partir de janeiro. A noticia é avangada pelo Financial Times. A BP j& terd recrutado
agéncias para estudar o corte de salarios a cerca de 450 trabalhadores em terra (onshore).

Ebola ressurge no Reino Unido

O Ebola volta a estar na ordem do dia ap6s ter sido difundido que uma trabalhadora da area da
salde infetada com o virus deu entrada ontem num hospital em Glasgow, apds ter regressado de
trabalhar com pacientes infetados na Serra Leoa. Este é assim o segundo caso da doenga no
Reino Unido desde o inicio da epidemia.

cap. - capitalizagédo bolsista

EUA

Morgan Stanley com ligagéo a subprime antes de 2008 a ser investigada

De acordo com o New York Times, que cita fontes préximas do processo, os investigadores norte-
americanos estdo a reunir provas sobre a alegada criacdo e comercializagdo de produtos
hipotecarios securitizados pelo Morgan Stanley antes da crise financeira em 2008. A justica estara
a examinar a relagdo entre o banco de investimento e a New Century Financial Corp, lendério
ligado ao subprime que colapsou.

Accenture recebe contrato de 5 anos da CMC

A Accenture, segunda maior consultora de tecnologia, recebeu contratos de 5 anos no valor de $
563 milhdes da CMS, que pretende continuar o trabalho na colaboragdo Federally Facilitated
Marketplace (FFM). Um férum permite aos estados que estdo em interface com a FFM a opgao de
aplicar programas de acessibilidade a seguros como a Medicaid.

Toyota falha objetivo chinés em 2014, diz Reuters

A Toyota devera falhar o seu objetivo de vender 1,1 milhdes de veiculos na China em 2014, face
ao abrandamento econdémico acima do esperado que resultou numa guerra de pregos na industria
automoével da segunda maior economia do mundo. A noticia é avancada pela Reuters que cita dois
executivos da construtora japonesa. Segundo as fontes “a Toyota poderia tentar fortes descontos
para atingir os objetivos de vendas, mas essa nao € a filosofia”. As vendas totais devem chegar a
pouco mais do milhdo de unidades, falhando em cerca de menos de 100 mil unidades o objetivo.
Até novembro as vendas em 2014 tinham chegado a 907 mil carros, mais 12,2% que no periodo
homélogo. Para a marca de luxo da construtora Lexus as vendas devem ficar 10 mil unidades
abaixo do objetivo de 75 mil carros.

Pagina 3 de 12
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Petrobras anuncia ndao pagamento a 23 construtoras e implica Petros

A Petrobras anunciou ontem que o escandalo de corrupg¢ao de que esta a ser alvo pode implicar o
fundo de pensdes da empresa Petros, assim como levar ao congelamento de pagamento a 23
construtoras envolvidas no esquema, entre as quais a Camargo Correa, dona da Cimpor. Segundo
a petrolifera brasileira o fundo que gere cerca de $ 24 mil milndes foi sinalizado como estando
envolvido através de uma investigacdo interna. As firmas de advogados que estdo a conduzir o
caso encontraram “possiveis ligacdes do Petros aos casos investigados”, pode ler-se no
comunicado emitido, ainda que nao concretizando acerca de quais as ligagbes encontradas.
Quanto as construtoras sinalizadas a petrolifera informou que para além de congelar os
pagamentos ira proibi-las de apresentaram propostas e receberem contratos da Petrobras.
Recorde-se que o caso de corrupgdo implica que os executivos da Petrobras conspiraram com
empresas de constru¢do para lhes atribuir concursos inflacionados e depois canalizar os
montantes em excesso para executivos, politicos e partidos como subornos e contribui¢des para
campanhas.

O Presidente da Republica de Portugal, Anibal Cavaco Silva, promulgou ontem o Orgamento
do Estado para 2015, que entrara em vigor a 1 de janeiro de 2015, tendo ainda de ser publicado
em Diario da Republica.

O valor final do indicador PMI Industria, medido pelo HSBC, confirmou que a atividade
transformadora na China entrou em contragdo em dezembro. O valor de leitura caiu de 50 para
49,6, o que ainda assim demonstra um ritmo de queda mais brando que o previsto (49,5).

O indice de Confianga dos Consumidores nos EUA subiu menos que o esperado em dezembro.
O valor de leitura passou dos 91,0 para os 92,6, quando se esperava uma subida para os 93,9.

O indice de Pregos de Casas S&P/CaseShiller das 20 principais cidades dos EUA expandiu 4,5%
em termos homologos no més de outubro (vs. +4,82% em setembro), sendo este um ritmo superior
ao previsto (+4,4%). Em termos sequenciais (ajustado para sazonalidade) registou-se uma subida
de 0,76%, superior ao estimado (+0,4%).

O indice de Pregos no Produtor em Italia contraiu 1,6% em termos homélogos no més de
novembro, acentuando em 10pb o ritmo de queda registao em outubro. Em termos sequenciais
verificou-se uma quebra de 0,2%.

De acordo com os dados do INE, o indice de Produgdo Industrial em Portugal caiu 2% em
termos homélogos no més de novembro. A secgdo das Industrias Transformadoras apresentou uma
variagdo homologa de -3,1% (-0,5% no més anterior).

As Vendas a Retalho (volume de negécios) em Portugal registaram em novembro uma variagdo
homologa de 0,2% (+1% em outubro). Os indices de emprego, do nimero de horas trabalhadas
ajustadas de efeitos de calendario e das remuneragdes, apresentaram, no més de referéncia, taxas
de variagdo homologa de -0,3%, de -0,7% e de 3,1%, respetivamente (-0,3%, -0,6% e de 1,2% no
més anterior, pela mesma ordem).
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Carteira Técnica

Zona Euro: A performance das Ultimas duas semanas foi de -0,02%. A melhor contribui¢ao foi de
Enagas Sa (+26pb) e a pior foi de Fortum Oyj (-42pb).

Carteira Zona Euro das Gltimas 2 semanas

Peso  Prego  (itimo Variagio Contribuicio

Empresa Setor Inicial Entrada  Prego % Performance
Commerzbank Banca 6,67% 11,60 11,07 -5,02% -0,33%
Enagas Sa |giges 6,67% 2588 2637 3,52% 0,26%
Finmeccanica Spa Industrial 667% 759 781 2,90% 0,19%
Freenst Ag Telecomunicagies 667% 2345 23,65 0,85% 0,06%
Forum Cyj |giges 667% 19,26 18,04 -6,33% -0,42%
Ing Groep Nv Banca 667% 11,4 10,81 -2,63% -0,18%
(iagen Nv Farmacéuson 6,67% 18,96 18,31 1.87% 0,12%
Teleperiormance Industrial 6,67% 54,78 56,51 3,16% 0,21%
Reed Elzevier Madia 667% 1044 18,62 0,95% 0,06%
Agoes 0% 0.0%
Cash 40%
Carteira Técnica -0,02%
Euro Sioxoc 0,48%
Diferenga -0.5pp
Explicada pela carieira -0.52pp
Explicada pela subexposicio a0 Euro Sioxx 0.01pp

. Performance desde final de 2013 . Performance da Carteira desde o lancamento

—— Euro Stoxx Carteira Zona Euro
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2Semanas 3Meses GMeses YTD 2013 2012 2041 2010 2009 2008 2007 2006 2005°
Carteira®  -002%  13%  -49%  -10% 135% 130% -142% 237% 240% -453% -38% 234% 63%

Euro Stoxx  0,48% -1,3% -0,4% 40%  205% 185% -17.7% -01% 234% -48,3% 4.8% 194% 240%
* A carteira tem exposicdo vanavel ao mercado acionista
** Fecho na tlftma quinta-feira de cada ano, exceto em 2008 (terga-feira 30/12)

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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EUA: A performance das Ultimas duas semanas foi de 1.3%. A maior contribuigdo foi de Ppg Inds
Inc (+41pb) e a pior foi de Starbucks Corp (-16pb).

Carteira EUA das (ltimas 2 semanas

Empresa Setor Ptlas.lo Preco  Ulitimo  Variagio Contribuigio
Inicial _Entrada _ Preco % Performance
Fizery Inc Industrial 10,00% G093 71,59 2,55% 0,29%
Humana Inc Farmacéduico 10,00% 14248 145,77 231% 0,23%
Intuit Inc Tecnologico 10,00% 03,37 9311 -0,28% -0,03%
Fpg Inds Inc Cuimico 10,00% 22280 2368 407T% 0,41%
Starbucks Corp iagens & Lazer 10,009 8312 81,79 -1,680% -0,16%
Tifflany & Co Retalho 10,00% 104,71 10742  250% 0,26%
Agies B0% 1.7%
Cash 40%
Carteira Técnica 1,0%
S&F 500 2,2%
Diferenga A 21pp
Explicada pela carieira -0.54pp
Explicada pela subsxposicio ao S&P 500 -0.67pp

Performance desde final de 2013

Performance da Carteira desde o langamento
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2 Semanas 3 Meses 6 Meses YTD 2013 2012 2011 2010 2000 2008
Carteira” 1,0% 5,4% 5,4% 14,9% 16,1% 12,7% -6,2% 20,4% 35,1% -34 4%
S&P 500 22% 472% 11,2% 14,4% 29,6% 13,4% 0,0% 12,8% 23,5% -38,5%

* A carteira tem exposigdo varidvel ao mercado acionista
** backtest

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Opinido Técnica

A espera de um sinal que reitere o otimismo para 2015

Os mercados de agbes mantém boas perspetivas para 2015, em especial na Europa, com potencial
de valorizagao superior a 15% no Stoxx 600, até aos 400 pontos, tendo como suportes de curto
prazo os 330 pontos e de médio prazo os 300 pontos. O PSI20, que em 2014 regista uma
performance muito negativa (-26%) e, apesar de ndo ser de excluir uma vinda até aos minimos de
2012 (-8%) no curto prazo, da sinais de querer abandonar essa tendéncia, cenario que a ocorrer
favorece ganhos superiores a 30% no novo ano. O S&P 500 continua a renovar maximos
histéricos, nos 2090 pontos, e a manter o enquadramento pode atingir os 2300 pontos em 2015
(+10%), tendo como importante suporte o nivel psicolégico dos 2000 pontos (4% abaixo da cotagéo
de fecho de 29 de dezembro). Nas nossas carteiras optamos por manter a alocagio nos 60%, por
uma questdo de prudéncia de curto prazo, uma vez que o portfolio tem rebalanceamento quinzenal.
Ainda assim, deixamos um sinal de compra caso as resisténcias a nivel europeu sejam
ultrapassadas.

STOXX 600

O Stoxx 600 (@344 a 29 de dezembro) continua a revelar tendéncia positiva para o médio longo
prazo. Ainda assim, encontra-se neste momento condicionado pela resisténcia dos 350 pontos (2%
acima da ultima cotagdo), onde formou um triple top com os maximos de junho, setembro e
dezembro (linha a vermelho), o que tecnicamente revela pressao para as proximas semanas. O
risco mais imediato reside numa quebra em baixa da base do canal de tendéncia ascendente a que
transaciona desde meados de 2012 (a amarelo), junto dos 330 pontos (-4%), que o projetaria para
0s 300 pontos (-13%), para valores proximos do limite inferior do canal de recuperagéo iniciado em
2009 (a rosa). O melhor cenario é dado por uma ultrapassagem aos 350 pontos, que lhe daria um
impulso para atingir os 360 pontos (+5%) numa primeira fase e para chegar ao topo das figuras a
médio/longo prazo, nos 400 pontos (+16%).

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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PSI20

0O PSI20 (@4885 a 29 de dezembro) esgotou em meados de dezembro um pullback topo do canal
descendente iniciado em abril (a vermelho), pelos 4700 pontos (4% abaixo do Ultimo valor de
fecho). Ainda que n&o seja de excluir a hipétese de formag&o de um double bottom neste nivel, ou
mesmo uma reagdo em baixa até aos 4500 pontos (-8%, suporte muito relevante), voltando a
minimos de 2012, a divergéncia positiva entre o indicador RSI e o indice (nos minimos relativos de
agosto, outubro e dezembro), bem como do MACD, que esta a dar agora sinal de compra, apontam
para uma reversdo deste frend negativo. Desta forma, uma reagdo em alta ao patamar atual pode
gerar otimismo para uma valorizagdo até aos 5400 pontos (+11%) no curto prazo e aos 5700
pontos (+17%) a médio prazo, ndo sendo de excluir neste caso a possibilidade de uma
recuperagdo a um ritmo semelhante a registada na segunda metade de 2012, que o levaria até aos
6400 pontos (+31%) durante 2015.
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Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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S&P 500

O S&P 500 (@2090 a 29 de dezembro) renovou maximos histéricos, atingindo o topo do canal
ascendente iniciado em abril de 2013 (a verde). Apesar de este nivel constituir uma resisténcia de
curto prazo, o enquadramento no canal de tendéncia positiva mais acelerada, iniciado em 2012 (a
amarelo tracejado), pode sustentar ganhos até aos 2300 pontos durante o primeiro trimestre de
2015 (potencial de valorizagdo de 10%). Os indicadores técnicos RSI e MACD estdo ainda
convergentes com o movimento de subida e sem sinais de exaustdo. O principal risco reside numa
saida em baixa ao patamar atual, potenciando uma corre¢do de 4% até aos 2000 pontos (base da
figura a verde continuo). A médio/longo prazo deve ser dada especial atengdo caso o indice norte-
americano reverta para o interior do canal de recuperacao iniciado em 2009 (a rosa), cuja base da
figura, que ndo é testada desde 2011, se encontra entre os 1600 e os 1700 pontos, se testada em
2015 (representa risco de corregao entre 19% e 23%).
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Graph 10 Copyright2 2 erg Finance L.P.

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Carteira Zona Euro

A Carteira Zona Euro estara 60% investida em 11 empresas (peso 5,5% cada).

Carteira Zona Euro para as proximas 2 semanas

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial Prego Entrada
ACA FP Equily Credit Agricole Banca b5h% 10,74
ATC NA Equily Alice Sa Telecomunicagies 5,5% 64,35
BKIR 1D Equity Bank Ireland Banca b5h% 0,31
DAl GY Equity Diaimier Ag Auiomdvel 5,5% 63,97
DELB BB Equity Delhaize Group Retalho b5h% 60,26
FR. FP Equity Waleo 53 Ausomdvel 5,5% 103,85
HNR1 GY Equity Hannover Rueck 5 Segurador b5h% 7497
KN FP Equity Magas Banca 5,5% 5,51
MTX GY Equity Mt Azro Engines Industrial b5h% 7218
MOK1Y FH Equity Mokia Oyj Tecnolagico 5,6% 6,56
US IM Equity Unipolzal Spa Segurador b5h% 223
Agoes 60%
Cash 40%

Carteira EUA

A Carteira EUA estara 60% investida equitativamente em 8 empresas (peso 7,5% cada).

Carteira EUA para as proximas 2 semanas

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial Prego Entrada
BEBY U3 Equity Bed Bath &Beyond Retalho 75% 75,83
BK U5 Equity Bank Ny Melion Financeiro 75% 41,03
CVC US Equily Cablevision Sy-A Media 7.5% 21,08
GCI US Equity Gannet Co Media 7.5% 32 35
HPQ US Equity Hewlet-Packard Tecnologico 75% 40,72
INTC US Equity Iniel Corp Tecnoldgico 75% 36,76
ITW U5 Equity [lincis Tool Wo Industrial 75% 096,07
PNC U3 Equity Pnc Financial S5e Banca 75% 92,42
Agdes 60%

Cash 40%
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eclaragoes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas
neste relatorio.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensagao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o
analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP ndo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagdo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagao, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l. (“Oferente”
no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000 agdes
ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco anos
da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho
de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de crédito no
montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond” 7
anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo Nov-14 out-14 set-14  jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 62%  50%  25%  55%  59%  77%  77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 0% 10%  32% 13%  23% 9% 9% 12% M% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 0% 0% 10% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 19% 18%  29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 09% -90% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5176 5222 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos
Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo
nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco
Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre
devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de
tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagao da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste
documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos
nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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