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Fecho dos Mercados

Dados econdmicos, resultados e previsées do Banco Mundial motivam investidores

Portugal. O PSI20 subiu ontem 0,8% para os 7125 pontos, com 17 titulos em alta. O volume foi
forte, transacionando-se 749,9 milhdes de agbes, correspondentes a €215,8 milhdes. Pela positiva
destacou-se a Sonae Industria (+7,6% para os €0,861), sequida da Sonae (+5% para os €1,269) e
do BES (+4,7% para os €1,27). A Jeronimo Martins (-3,3% para os €13,17), Galp Energia (-1,4%
para os €11,720) e BCP (-0,3% para os €0,19) foram as Unicas cotadas do PSI20 em queda.

Europa. As pragas europeias encerraram em ambiente de otimismo, motivadas pela revisdo em
alta das perspetivas econdmicas do Banco Mundial, pelos bons resultados do Bank of America e
pela aceleragdo surpreendente do ritmo de expanséo da atividade industrial em Nova lorque no
més de janeiro. Destaque ainda para o facto de Portugal ter pago juros bastante abaixo dos
exigidos em emissdes anteriores para se financiar a 3 e 12 meses. O indice Stoxx 600 avangou
1% (335), o DAX ganhou 2% (9733,81), o CAC subiu 1,4% (4332,07), o FTSE acumulou 0,8%
(6819,86) e o IBEX valorizou 1,4% (10525). Os setores que maiores valorizagfes apresentaram
foram Automével (+2,14%), Bancario (+1,81%) e Recursos Naturais (+1,78%). Pelo contrario, o de
Alimentacdo & Bebidas (-0,06%) foi o Unico a recuar.

EUA. Dow Jones +0,7% (16481,94), S&P 500 +0,5% (1848,38), Nasdaq 100 +0,8% (3609,84). Os
setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+1,48%), Financials (+1,19%), Info
Technology (+1,16%), Industrials (+0,69%), Materials (+0,65%), Consumer Discretionary (+0,24%)
e Consumer Staples (+0,03%). Os negativos foram: Energy (-0,32%), Utilities (-0,21%) e Health
Care (-0,14%). O volume da NYSE situou-se nos 676 milhdes, 4% acima da média dos Ultimos
trés meses (650 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2 vezes.

ASIA. Nikkei (-0,4); Hang Seng (+0,4%); Shangai Comp (+0,4%).

A Rio Tinto (cap. £61,4 mil milhdes), uma das principais mineiras mundiais, ultrapassou as
previsdes de cortes de custos para 2013, com a produgdo de minério de ferro no quarto trimestre
a atingir valores recorde beneficiada pelo crescimento de encomendas na China.

Portugal

EDP - Fitch mantém o rating da EDP em vigilancia negativa

A EDP (cap. €10,5 mil milhdes, +0,1% para os €2,855) comunicou que a Fitch manteve sob
vigilancia negativa os ratings da EDP, EDP Finance BV e Hidroeléctrica del Cantabrico. A Fitch ja
tinha colocado todos os ratings das utilities com exposigéo significativa a Espanha no passado més
de Julho devido a reforma energética entdo anunciada, que afetou atividades tais como a
distribuicdo e a producgéo de energia renovavel (os detalhes da legislagdo final ainda ndo s&o
totalmente conhecidos). A Fitch justifica a manutengdo da vigilancia negativa, na medida em que
os racios de crédito da EDP ainda sdo compativeis com o rating atual e também porque continua a
existir algum grau incerteza. Finalmente, a agéncia de rating referiu que ira rever as suas
expectativas quando for divulgada mais informacdo relativa a remuneracdo das energias
renovaveis e quando a empresa atualizar a sua estratégia. Relembramos que ratings sob vigilancia
negativa tém grande probabilidade de ser alvo de downgrade nos meses seguintes & comunicagéo.

EDP: Recomendacao de Manter, Prego Alvo 2014 €2,90, Risco Baixo;
Vanda Mesquita, Analista de agdes.
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CTT - Novo acionista com posigao relevante

Segundo comunicado da CMVM, o banco italiano UniCredit, através da sociedade gestora de
fundos Pioneer Asset Management detém uma participagéo qualificada nos CTT, "correspondente
a 3.128.282 acdes, representando 2,085% do capital social e 2,085% dos direitos de voto".
Recorde-se que além do UniCredit, também a Goldman Sachs (4.998%) e o Deutsche Bank
(2.043%) detém mais de 2% dos CTT (além da Parpublica/Estado com 31.5%).

CTT: Recomendag&o de Comprar, Prego Alvo 2014 €6.95, Risco Médio
Jodo Flores, Analista de Agdes

Europa ‘

Marco Patuano, CEO da Telecom Italia (cap. €15.2 mil milhdes), maior empresa de
telecomunicagdes italiana, vai pedir hoje apoio para a proposta apresentada por um movimento de
investidores liderado por Marco Fossati, terceiro maior acionista (através da Findim Group), que
pretende retirar poder a Telco Spa para nomear quatro dos cinco membros do conselho de
administragdo (CA). Fossati pretende que a Telecom lItdlia dé aos acionistas minoritarios mais
assentos no CA. Note-se que a Telefonica controla a Telecom ltalia, por via da Telco Spa, que tem
uma participagao de 22,45% na empresa.

A Cie. Financiere Richemont (cap. Sfr49,9 mil milhdes) fabricante das joias Cartier, apresentou
um crescimento de vendas de 9% no terceiro trimestre fiscal de 2013, excluindo efeitos cambiais,
abaixo dos 11% estimados pelos analistas.

O Carrefour (cap. €20,5 mil milhdes), segundo maior retalhista mundial, apresentou receitas do
quarto trimestre. As vendas em Franga cresceram 2,2%, em base comparavel e excluindo
combustiveis, e as vendas totais recuaram 1,5% para 22,2 mil milhdes, em linha com as
estimativas dos analistas.

EUA |

As contas trimestrais da CSX, uma das principais empresas norte-americanas de transportes
ferroviarios, desiludiram pela primeira vez nos ultimos dois anos. O resultado liquido do 4°
trimestre recuou 5,1% para os $426 milhdes, ou $0,42/acdo, falhando os $0,43 apontados pelos
analistas. As vendas cresceram 5,1% em termos homologos, para $3,03 mil milhdes, superando
os $3,01 mil milhdes estimados. A empresa reviu em alta as suas previsdes de lucros anuais.

A Kinder Morgan, empresa de transporte e armazenamento de energia, reportou um EPS
ajustado de $0,33 relativo ao 4° trimestre, aquém dos $0,34 aguardados, com as receitas a
crescerem 2,7% face a igual periodo do ano anterior, para os $3,872 mil milhdes, ultrapassando
os $3,77 mil milhdes antecipados pelos analistas.

O resultado liquido do 4° trimestre do Bank of America um dos principais bancos norte-
americanos, situou-se nos $3,44 mil milhdes (que compara com os $372 milhdes em igual periodo
de 2013), ou $0,29 por agdo, ou seja, a mais que quadruplicar em termos homdlogos,
superando os $0,27 antecipados pelo mercado. O produto bancario (excluindo -efeitos
extraordinarios) cresceu 14% para $22,3 mil milhdes. A beneficiar esteve a reducdo de $1,9 mil
milhdes de provisdes para crédito malparado. Em termos anuais os lucros mais que duplicaram,
atingindo os $11,4 mil milhges.
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A Fastenal, fornecedora de pegas para fabricas e empresas de construgéo civil, apresentou EPS
ajustado relativo ao 4°trimestre fiscal de $0,33, abaixo dos $0,34 do consenso e do seu intervalo
de previsdo $0,34-$0,37. As receitas cresceram 7,5% para $813,8 milhdes, também aquém dos
$815,3 milhdes estimados.

O indice de Pregos no Consumidor (IPC) confirmou uma descida de 10pb na inflagdo homéloga
da Zona Euro em dezembro, para os 0,8%.

De acordo com a Bloomberg, o Banco Central Europeu devera exigir cerca de 6% nos stress
testes a Banca que irdo decorrer na segunda parte deste ano. Esta percentagem é superior aos
5% que foram exigidos pela EBA em 2011.

O Beige Book da Fed divulgado ontem revelou que a atividade econdmica continuou a crescer o
meados de novembro até ao final do ano, ainda que em 9 dos 12 distritos o tenha feito a um ritmo
moderado. O Outlook econémico € na maioria dos distritos positivo. O imobiliario continuou na sua
generalidade a recuperar, ainda que em alguns casos se tenha registado uma desaceleragédo ou
quebra na construgdo e/ou venda de casas. As vendas de automdveis recuaram em Nova lorque,
Philadelphia e kansas City. A atividade nos servigos melhorou ligeiramente, enquanto a atividade
industrial estagnou o ritmo de crescimento.

Os Novos Registos de Automoveis na Europa registaram uma subida homoéloga de 13,3% em
dezembro (vs. subida de 1,2% no més anterior). A Volkswagen (+21,5%) e a Renault (+29,3%), e
a Peugeot Citroen (+8,6%) e a Fiat (+2,3%) registaram um aumento, enquanto a BMW teve uma
quebra de 5,7% em relagao a periodo homélogo de 2012.

0 valor final de evolugdo do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor confirmou uma descida
de 40pb da inflagdo homédloga na Alemanha para os 1,2% em dezembro, em linha com o
estimado.

De acordo com os dados revelados pelo INE, os estabelecimentos hoteleiros em Portugal
apresentaram 2,1 milhdes de dormidas, em outubro de 2013, correspondendo a um crescimento
homdlogo de +5,9%, (vs. 6,3% em outubro). As dormidas de residentes subiram 6,8% (vs.-0,9% em
outubro) e as de ndo residentes cresceram 5,4% (+8% em outubro 2013), atingindo os mercad os
externos um peso de 77,3% nas dormidas totais. A evolugdo homéloga dos proveitos foi positiva
(+5,6% para os proveitos totais e +7,2% para os de aposento), ainda que os resultados tenham
sido menos favoraveis que os do més anterior (respetivamente +7,8% e +6,8%).

O PIB real na area da OCDE cresceu 0,5% no 3° trimestre, ao mesmo ritmo do periodo
antecedente. O aumento do nivel dos Stocks deu o maior impulso (contributo de 30pb), seguido do
Consumo Privado e da Formagdo Bruta de Capital (ambos contribuiram 20pb). As Exportacdes
Liquidas penalizaram 10pb.

O indicador Empire Manufacturing sinalizou uma aceleragao surpreendente do ritmo de expanséo
da atividade industrial em Nova lorque no més de janeiro. O valor de leitura passou de 2,22 para
12,51 vs. consenso 3,50.
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Esta manhé foi revelado que a Balanga Comercial da Zona Euro de novembro apresentou um
superavit de €16 mil milhdes (com ajustamento sazonal), saldo mais positivo que o esperado (€14,8
mil milhdes). As exportagdes recuaram 0,2% em relacdo ao més anterior, enquanto as
importagdes desceram 1,3%.

De acordo com a evolugdo do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), a inflagdo
homdloga em Espanha permaneceu nos 0,3% em dezembro.

Resultados ‘

Empresa £Tim 2013 ©Trim 2014 PTim 2004 39 Trim. 2014 Dia do
Investidor

Jeronimo Marins * 13-01 DF n.a. na. n.a.

Sonae * 22-01 DF n.a. na n.a.

Galp Energia * 27-01 AL 15-04 AL 14-07 A4 13-10 A4

Poriucel 28-01 DF 23-04 DF 21-07 DF 22-10 DF

BCP 03-02 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-05 DF

MNovabase 0G6-02 DF 08-05 DF 30-07 DF 06-11 DF 04-03-2014

Galp Energia 10-02 AA 20-04 A8 28-07 AA 27-10 AA

Portugal Telecom 18-02 AA n.a. n.a. na. 18-02-2014

|berdrola 18-02 A4 30-04 A4 2307 AA 22410 AA

Sonae Capial 18-02 DF 08-05 DF 31-07 DF 30-10 DF

EDP Renovaveis 26-02 AA 07-05 AA 30-07 AA 20-10 AA

Jerénimo Maring 26-02 AA 30-04 A8 30-07 AL 0-10 AA

Zon Opimus 27-02 AA 02-05 A4 3107 AA 06-11 AA

EDP 27-02 DF 08-05 DF 3107 DF 30-10 DF

Telefinica 27-02 AA 08-05 A4 31-07 AA 06-11 AA

Sonae Sierra 05-03 DF 08-05 DF 05-08 DF 04-11 DF

3onascom 11-03 AA n.a. n.a. n.a.

Impresa 17-03 DF 28-04 DF 2407 DF 28-10 DF

Sonae 18-03 A4 14-05 DF 20-08 DF 12-11 AA

Indiex 19-03 AA n.a. na n.a.

REM 20-03 DF 22-05 DF 3107 DF 06-11 DF

Gling 27-03 27-05 31-07 20-11

Media Capial n.a. n.a. n.a. n.a.

BES mn.a. n.a. n.a. n.a.

Alri na. n.a. na n.a.

BFI n.a. n.a. n.a. n.a.

Cofina n.a. n.a. na n.a.

Indra na. n.a. na n.a.

Semapa na. n.a. n.a. n.a.

Mardfer mn.a. n.a. n.a. n.a.

Sonae Indlsia n.a. n.a. n.a. n.a.

|bersol mn.a. n.a. n.a. n.a.

Mota-Engi n.a. na. n.a. n.a.

Cimpor na. n.a. n.a. n.a.

Redius na. n.a. na n.a.

SAG mn.a. n.a. n.a. n.a.

Soares da Cosia mn.a. n.a. n.a. n.a.

ESFG n.a. n.a. n.a. n.a.

AA; Anes Absrurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - no dsponivel (2) esperado
Fontz: Mib, Bloomberg, Rewers, outras. *Resuliados Operacionais
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢ definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem ag6es das empresas por eles cobertas.

. O Millennium becp pode ter relagbes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas € parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisao da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator", de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagao dez-13  set13 jun-13 mar13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 55% 59% 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 23% 9% 9% 10% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 14% 0% 0% 4% % % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom /Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 4% M% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 102% 71% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 6559 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer opera¢ao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigbes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagcao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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