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Fecho dos Mercados

!

Bolsas em ligeira corre¢do na quinta-feira

Portugal. O PSI20 recuou ontem 0,4% para os 7094 pontos, com 14 titulos em queda. O volume
foi forte, transacionando-se €163,9 milhdes. Pela positiva destacou-se a Jerénimo Martins, a subir
2,1% para os €13,445, sequida da Galp Energia (+0,9% para os €11,820) e da Mota Engil (+0,8%
para os €540). A Cofina liderou as perdas percentuais (-3% para os €0,624), seguida da
Sonaecom (-2,1% para os €2,517) e da Zon Optimus (-2% para os €5,293).

Europa. As pragas europeias encerraram em queda. O indice Stoxx 600 recuou 0,2% (334), o
DAX perdeu 0,2% (9717,71), o CAC desceu 0,3% (4319,27), o FTSE deslizou 0,1% (6815,42) e o
IBEX desvalorizou 0,7% (10455,5). Os setores que mais perderam foram Bancario (-1,29%),
Tecnoldgico (-1,13%) e Segurador (-0,69%). Pelo contrério, os setores que mais subiram foram
Recursos Naturais (+2,48%), Alimentacdo & Bebidas (+0,64%) e Farmacéutico (+0,52%).

EUA. Dow Jones -0,4% (16417,01), S&P 500 -0,1% (1845,89), Nasdaq 100 +0,04% (3611,287).
Os setores que encerraram positivos foram: Utilities (+0,65%) e Telecom Services (+0,4%), Health
Care (+0,23%), Materials (+0,14%), Energy (+0,08%) e Consumer Staples (+0,01%). Os setores
que encerraram negativos foram: Financials (-0,62%), Consumer Discretionary (-0,46%),
Industrials (-0,32%) e Info Technology (-0,07%). O volume da NYSE situou-se nos 602 milhdes,
7% abaixo da média dos Ultimos trés meses (648 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1
vezes.

Asia. Nikkei (-0,1); Hang Seng (+0,6%); Shangai Comp (-0,9%).

Hot Stocks

d

A Best Buy, maior retalhista de aparelhos eletrénicos do mundo, teve uma quebra em termos
homologos de 0,9% nas vendas comparaveis (em lojas abertas hé pelo menos 14 meses) nos EUA
e na internet no periodo de Natal (nove semanas até 4 de janeiro). As vendas totais recuaram 2,6%
para $11,5 mil milhdes, com queda de 1,5% no mercado doméstico. A estratégia de redugéo de
pre¢os da empresa nao correu como previsto. A Best Buy tombou quase 30% na sesséo de ontem.

EDPR anunciou um project finance para o seu primeiro projeto no Canada

A EDPR comunicou o estabelecimento de um project finance para o seu primeiro parque e6lico no
Canada que tem cerca de 30MW e para o qual esté garantida uma tarifa fixa que é aplicavel por um
prazo de 20 anos. O financiamento referido é de cerca de $49 milhdes (ddlares canadianos) e o
encaixe é expectavel que ocorra no primeiro trimestre de 2014.

Como temos referimos anteriormente, o financiamento através de project finance é uma das formas
mais utilizadas pela EDPR para financiar os seus projetos de uma forma local. O project finance
ajuda a diversificar as fontes de financiamento e a reduzir a dependéncia face ao financiamento
vindo casa mée. O referido parque no final dos primeiros nove meses estava classificado em
capacidade em fase de construgédo, pelo que se deduz que ja deve ter sido instalado. Desta forma,
ao adicionar mais uma geografia, a empresa também contribuiu para a diversificagdo do seu
portefélio de capacidade instalada, o que é positivo.

EDPR: Recomendagédo de Comprar, Prego Alvo 2014 €5,40, Risco Baixo;
Vanda Mesquita, Analista de ages.
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A francesa Accor (cap. €8,1 mil milhdes, +1,2% para os €35,78), maior cadeia de hotéis da
Europa, referiu que os seus lucros anuais deverao situar-se no limite superior do intervalo de
previsdes, uma vez que o corte de custos beneficiou os resultados do 4° trimestre. O Ebit de 2013
devera atingir os €530 milhdes (vs. €510 milhdes que tinhga estimado anteriormente).

Hiesinger, CEO da Thyssenkrup (cap. €11 mil milhdes, +4,2% para os €19,485), maior fabricante
de aco da Alemanha, reiterou as estimativas de resultados anuais, esperando atingir um Ebit
ajustado na ordem dos mil milhdes de euros.

A Royal Dutch Shell (cap. €168,3 mil milhdes, -1,7% para os €25,925), maior petrolifera europeia,
afirmou que o lucro ajustado do quarto trimestre vai rondar os $2,9 mil milhdes, significativamente
menores que os recentes niveis, devido a refinaria, maiores custos de exploracdo e volume de
produgéo abaixo do previsto.

A Essilor International (cap. €16,9 mil milhdes, -2,9% para os €78,93), francesa que produz
lentes oftalmicas, reviu em baixa a previsdo de vendas anuais. A empresa espera um crescimento
de 6% nas vendas comparaveis de 2013, e as receitas organicas do 4° trimestre devem ter
crescido 3% para €1,252 mil milhdes.

EUA

A Intel, maior fabricante mundial de chips, apresentou um EPS ajustado de $0,51 relativo ao 4°
trimestre fiscal, inferior ao aguardado ($0,52). As vendas aumentaram 2,6% para $13,83 mil
milhdes, excedendo os $13,73 mil milhdes estimados. Para o 1° trimestre a empresa espera
vendas de $12,3 mil milhdes a $13,2 mil milhdes, com o ponto médio do intervalo a ficar em linha
com as estimativas dos analistas. A margem bruta no trimestre corrente deve permanecer estavel
em torno dos 59%.

Os lucros do 4° trimestre da American Express, uma das principais empresas de cartdes de
crédito dos EUA, mais que duplicaram. O resultado liquido situou-se nos $1,3 mil milhdes, ou
$1,21 por agdo. O EPS ajustado veio nos $1,25, em linha com o esperado. O produto bancario
subiu 5,5% para $8,55 mil milhdes, igualmente sem surpresas. A beneficiar os nimeros esteve o
aumento do crédito ao consumo.

O Goldman Sachs, um dos principais bancos norte-americanos, o maior de Wall Street em ROE,
apresentou resultados do 4° trimestre acima das expetativas. O resultado liquido caiu 19%
para os $2,33 mil milhdes, ou $4,60/acéo, superior aos $4,18/acdo estimados pelos analistas. O
produto bancario caiu 5% para os $8,78 mil milhdes, superando os $7,75 mil milhdes esperados.
O récio Core Tier 1 no final de dezembro era de 14,6%.

O Citigroup, terceiro maior banco norte-americano, apresentou resultados do 4° trimestre
abaixo das estimativas. O EPS ajustado foi de $0,82 (vs. $0,95 consenso). O produto bancario
recuou 4% para $17,94 mil milhdes, quando eram previstos $18,31 mil milhoes.

O banco BB&T reportou um EPS ajustado de $0,75 respeitante ao 4° trimestre, dado que pode
ndo ser comparavel com os $0,72 apontados pelas estimativas dos analistas (consenso
Bloomberg). A margem liquida situou-se nos 3,56% ligeiramente abaixo dos 3,59% esperados e
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recuando face aos 3,68% observados no periodo anterior. O produto bancario atingiu os $2,38
mil milhdes, ficando ligeiramente acima do esperado ($2,37 mil milhdes). O racio de eficiéncia
desceu 20pb relativamente ao trimestre antecedente, para os 59,9%. O racio Core Tier 1 no final
do trimestre estava nos 11,8%.

A UnitedHealth Group, maior seguradora de saude norte-americana, voltou a desiludir nas
receitas do 4° trimestre, ao crescerem apenas 8,2% em termos homoélogos, para $31,12 mil
milhdes (vs. consenso $30,22 mil milhdes). O resultado liquido subiu 15,3% para $1,43 mil
milhdes, em linha com o aguardado. A empresa reiterou as previsées anuais, esperando atingir
resultados de $5,40 a $5,60 por acéo.

A Blackrock, maior gestora de ativos do mundo, reportou um crescimento de 22% nos lucros do
4°trimestre, a beneficiar da subida nos mercados acionistas. O resultado liquido cresceu para os
$841 milhoes, ou $4,86 por acdo e o EPS ajustado de $4,92, excedendo os $4,33 antecipados
pelos analistas. Os ativos cresceram 14% em termos homoélogos, para os $4,32 bilides (valor
em notagédo europeia) a 31 de dezembro, o que representa um aumento de 5,6% face ao final de
setembro. As receitas cresceram 9,4% para $2,777 mil milhes, ultrapassando os $2,681 mil
milhdes estimados. A gestora aumentou o dividendo trimestral em 15% para os $1,93 por agéo.

O INE revelou que o movimento de mercadorias nos portos em Portugal aumentou 24,6% no 3°
trimestre de 2013 (+14,1% no 2° trimestre). Na ferrovia registou-se uma variagao positiva de 7,4%,
interrompendo a trajetéria descendente anterior (-1,9% no 2° trimestre). Nos aeroportos nacionais
registaram-se acréscimos no movimento de aeronaves (+2,7%) e de passageiros (+4,7%) mas
reducdo de 3,1% na carga e correio (diminui¢do de 2,5% no 2° trimestre). No transporte rodoviario
de mercadorias repetiu-se a tendéncia de crescimento iniciada no trimestre anterior (+9,2%), com
um aumento de 6,0% na tonelagem de mercadorias transportadas. O transporte de passageiros
diminuiu no modo fluvial (-3,4%), no transporte ferroviario pesado (-2,0%) e no Metropolitano de
Lisboa (-10,7%), mantendo a tendéncia dos trimestres anteriores, salientando-se contudo um
aumento de 4,2% no Metro do Porto (no 2° trimestre registaram-se variagdes de -1,4%, -3,3%, -
11,1% e +4,6%, respetivamente).

O indice de mercado imobiliario norte-americano NAHB mostrou uma desaceleragao inesperada
em janeiro, com o valor de leitura a recuar de 57 para os 56, ficando aquém dos 58 esperados.

Sem surpresas, a Inflagdo Homéloga nos EUA subiu 30pb para os 1,5% em dezembro. Excluindo
Alimentagao e Energia o IPC Core cresceu 1,7% face a igual periodo de 2012.

A Confianga dos Consumidores no Japao recuou inesperadamente em dezembro. O valor de
leitura desceu de 42,5 para 41,3 (vs. consenso 43).

A Standard & Poor’s reiterou o rating da divida portuguesa de longo prazo em BB e a de curto
prazo em B. A agéncia retirou a observagéo (CreditWatch) com implicagdes negativas sobre a
notacéo, que tinha colocado em setembro, por acreditar que o pais vai alcangar as metas do
défice, mas manteve a perspetiva (outlook) negativo, o que justifica com os riscos politicos.

A Moody’s adiou para 9 de maio a sua decisdo sobre o rating da divida portuguesa, cujo
anuncio os mercados aguardavam na semana passada.
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Resultados ‘
. . . . Dia do

Empresa 4° Trim. 2013 19 Trim. 2014 2° Trim. 2014 37 Trim. 2014 .

Investidor

Jeronimo Marins * 13-01 DF n.a. n.a. n.a.

Sonas * 22-01 DF n.a. na na.

Galp Energia * 27-01 AA 15-04 A4 14-07 AA 13-10 AA

Portucel 28-01 DF 23-04 DF 21-07 OF 22-100 DF

BCP 03-02 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-05 DF

Movabase 06-02 DF 08-05 DF 30-07 DOF 06-11 DF 04-03-2014

Galp Energia 10-02 AR 20-04 A4 28-07 AA 2710 AA

Portugal Telecom 13-02 AA n.a. n.a. n.a. 19-02-2014

Iberdrola 18-02 AR 30-04 A4 2307 AA 22-10 AA

Sonae Capial 18-02 DF 08-05 DF 3-07 OF 30-10 DF

EDP Renovaveis 26-02 AA 07-05 AA 3007 AA 20-10 AA

Jerénimo Marins 26-02 AA 30-04 A8 0-07 AA 30-10 AA

Zon Opamus 2702 AA 08-05 A4 3N-0T AA 06-11 AA

EDP 27-02 DF 08-05 DF 3-07 OF 30-10 DF

Telefonica 27-02 AA 08-05 A8 3-07 AA 06-11 AA

Sonae Sierra 05-03 DF 08-05 DF 05-08 DF 04-11 DF

Sonaecom 11-03 AA n.a. mn.a. n.a.

Impresa 17-03 DF 28-04 DF 2407 DF 28-10 DF

Sonae 18-03 AA 14-05 DF 20-08 DF 12-11 AA

Indigx 18-03 AA n.a n.a. na

REN 20-03 DF 22-05 DF 307 DF 06-11 DF

Gling 27-03 27-05 3-07 20-11

Mexdia Capital n.a. n.a. n.a. n.a.

BES mn.a. n.a. mn.a. K

Al na n.a. na na.

BFI na n.a. na na.

Cofina na n.a. na na.

Indra na n.a. na na.

Semapa n.a. n.a. n.a. na.

Mardfer n.a. n.a. n.a. n.a.

Sonae Indisiia n.a. n.a. n.a. n.a.

Ibersol na n.a. na na.

Maoita-Engl na. n.a. na. n.a.

CTT na n.a. na na.

Cimpor n.a. n.a. n.a. n.a.

Redius n.a. n.a. n.a. n.a.

SAG n.a. n.a. n.a. n.a.

Soarez da Cosla mn.a. n.a. mn.a. n.a.

ESFG n.a. n.a. n.a. n.a.

A Anes Aberurs; DF: Depois Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2] esperado
Foniz: Mib, Bloomberg, Revters, outras, *Resuliados Operacionais
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Carteira Técnica

Zona Euro: A performance da ultima semana foi de 2%. A melhor contribuigdo foi de Suez
Environneme (+66pb) e a pior foi de Sky Deutschland (-8pb).

Carteira Zona Euro da dltima semana

Peso Prego  Ultimo Variagio Contribuicio

Empresa Setor Inicial Entrada  Prego % Performance
Bankinier Banca 13,33% 549 5,64 254% 0,358%
Banco Fopular Banca 13,33% 523 5,39 3,04% 0,41%
Reed Elsevier Media 13,33% 15,55 15,86 1,99% 0,27%
Suez Environneme |fiSes 1333% 13,13 13,78 4 55% 0,66%
Ing Groep Ny Segurador 13,33% 10,52 10,81 2 76% 0,37%
Sky Dewschiand Media 13,33% T44 739 -061% -0,08%
Agiies 0% 2 46%

Cash 20%

Carteira Técnica 1,97%
Euro Sioo 2,03%
Diferenga -0.06pp
Explicada pela carieira 0.43pp
Explicada pela subsxposicao a0 Euro Sioxx -0.49pp

Perfarmance desde final de 2012 Performance da Carteira desde o langamento

= ———FEuro Stoxx = Carteira Zona Euro™ 1

121

a7

3141242
040313
060513
080713
090913
11113
130114
jundid4
mailf
abrdIA
mar-101
fev12
jan-14

1Semana 1Més 3Meses GMeses 2013 2012 2011 2010 2009 2008~ 2007~ 2006~ 2005
Carteira®  20%  B84%  115%  184%  135% 13,0% -142% 237% B8495% -453% -38% 234% 62%
Euro Stoxx 20%  78%  7.0%  171%  205% 155% -17.7% -01% 234% -453% 4,8% 194% 240%

* A carteira tem exposigdo variavel ao mercado acionista
** Fecho na Ulima quinta-feira de cada ano, exceto em 2008 (terga-feira 20/12)

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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EUA: A performance da ultima semana foi de 0.01%. A maior contribuigéo foi de Morgan Stanley
(+14pb) e a pior foi de Lowe'S Cos Inc (-12pb).

Carteira EUA da (ltima semana

Peso  Prego  Ultimo Variagio Contribuigio

Empresa Sator .

a Inicial Entrada  Preco % Performance
Compuler Science Tecnoligico 10,00% 56,16 56,10 -011% -0,01%
Facebook Inc-A Tecnoligico 10,00% b7, 22 57,19  -0,05% -0,01%
Lowe's Cos Inc Retalho 10,00% 4375 4518  -117% -0,12%
Margan Stanky Financeiro 10,0:0% 31,55 32,00 1,43% 0,14%
Acbes 40% 0.02%

Cash G0%
Carteira Tecnica 0,01%
S&F 500 0,42%
Diferenca 041pp
Explicada pela carieira -0.4pp
Explicada pela subexposicao ao 5&F 500 -0.01pp
Performance desde final de 2012 Performance da Carteira desde o lancamento
n 135
124
W M'?
pvg s,
A /\\/ VN"“V’_
12 v
IR S S gt o ECESEEEEE R
106 s -
—— 58P 500 Cartsra EUA
U= = = =z = f*s5 s 3 = = = = =

1 8emana 1 Més 3 Meses G Meses 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Carteira* 0,01% 23% 5,2% 5,7% 16,1% 12,7% -6,2% 20,4% /1% -44%
S&P 500 0,42% 3.9% 9,0% 10,2% 29,6% 13,4% 0,0% 12,8% 235%  -385%

" A carteira tem exposicdo vanével ao mercado acionista
" backtest

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Opinido Técnica

Os mercados de agdes continuam com tendéncia positiva de longo prazo, com o cenario europeu
mais apelativo. O Stoxx 600 tem potencial de valorizagdo de 8% até aos 360 pontos e 12% a
20% a médio longo prazo. Possiveis corre¢des ndo devem exceder os 7%, até aos 310 pontos. O
indice norte-americano S&P 500 perdeu momentum nas ultimas semanas, aumentando a
probabilidade de corregéo entre os 5% e os 13%, o que inclusivamente poderia dar mais forga ao
movimento ascendente de longo prazo. O PSI20 mantém boas perspetivas de médio longo prazo
forga, podendo atingir os 8950 pontos (quase 26% de valorizag&o), ainda que possamos assistir
a uma fase de consolidacdo de curto prazo entre os 6800 pontos e os 7400 pontos. Desta forma,
esta semana mantemos a exposi¢ao das carteiras nos 80% na Zona Euro e 40% nos EUA.

STOXX 600

O Stoxx 600 estd muito proximo dos 340 pontos, no topo do canal ascendente iniciado em
setembro de 2011 (a azul), o que o pode pressionar nas proximas sessdes. Contudo as
corregdes expectaveis ndo devem exceder os 7%, até aos 310 pontos, e a médio prazo o indice
tem potencial de valorizagao até aos 360 pontos (+8%), topo do canal de recuperagdo com inicio
em 2009 (a rosa), num movimento semelhante ao efetuado entre setembro e novembro de 2006.
A projegéo de 161,8% de Fibbonacci da valorizagdo obtida desde o inicio da recuperagdo (margo
de 2009) até fevereiro de 2011, aponta para os 370 pontos (12% acima dos niveis atuais), junto
aos maximos de fevereiro de 2007, e o nivel seguinte sdo os 400 pontos (+20%), maximos de
2007 (atingidos em meados desse ano).

M SXXP Index - Last Price 333.99

| ’A\M -

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
SXXP Index (STOXX Europe 600 Price Index EUR) Graph 10 Daily 11 Copyrighte 2014 Bloomberg Finance L.P. 16-Jan-2014 14:46:36

M SXXP Index - Volume 0 -3.443B

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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PSI20

O PSI20 abrandou o ritmo de subida na Ultima semana, iniciado em outubro dltimo, com o
aproximar da resisténcia dos 7400 pontos (linha a azul, menos de 4% acima do fecho de 15 de
janeiro). A diminuicdo de volume e a entrada do indicador técnico RSI em terreno oversold
aumentam a probabilidade de uma corre¢éo que pode chegar aos 6800 pontos (linha a verde, 5%
abaixo dos niveis atuais). A semelhanca do verificado entre maio e agosto de 2009, ndo é de
excluir a possibilidade do indice consolidar entre as duas linhas referidas, antes de um novo
arranque para os 8950 pontos (linha a vermelho, quase 26% de valorizagdo) no médio longo
prazo.
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Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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S&P 500

O S&P 500 revelou perda de momentum nas Ultimas semanas, junto aos maximos de sempre,
nos 1850 pontos, aproximando-se do topo do canal ascendente de 2013 (a amarelo). A base da
figura constitui o suporte de curto prazo mais relevante, nos 1750 pontos (-5%). O maior risco a
médio prazo é fazer um pullback até aos maximos de 2000 e 2007, nos 1600 pontos (linha a
verde), correcdo de 13%. O indicador técnico RSI apresenta uma divergéncia negativa nos
ultimos picos do S&P 500 e o volume tem vindo a diminuir gradualmente na subida dos Ultimos
quatro anos (canal a rosa). No longo prazo, a tendéncia deve manter-se positiva.

M SPX Index - Last Price 1844.65

MLRSI (14) on Close (SPX) 59.6882
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M SPX Index - Volume 0 -.5578
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Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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CARTEIRA ZONA EURO
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A Carteira Zona Euro estara 80% investida em 11 empresas (peso 7,3% cada).

Carteira Zona Euro para esta semana

17 janeiro 2014

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
AALB MA Equity Aalbers Inds Indusrial 73% 23,80
ABE 5M Equity Aberis Industrial 7,3% 16,72
BKIR ID Equity Bank Ireland Banca 73% 0,31
= BKT SM Equity Bankiner Banca 73% 5,58
CABK SM Equity Caixabank 5.A Banca 73% 41
FNTN GY Equity Freenst Ag Telecomunicagies 73% 2200
= POP SM Equity Banco Popular Banca 73% 5,56
S|E GY Equity Siemens AQ-Reg Indusrial 73% 88,52
SKG |D Equity Smurfi Kappa Gr Indusrial 73% 18,19
SPR GY Equity Axel Springer Se Media 73% 49,32
Z0T SM Equity Zardoya Ofs Indusrial 73% 13,65
Acies 80%
Cash 20%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composi¢ao.

CARTEIRA EUA

A Carteira EUA estara 40% investida equitativamente em 6 empresas (peso 6,7% cada).

Carteira EUA para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
BSX U3 Equity Bosion Sciendic Farmacéuico 6,7% 13,55
C US Equity Ciigroup Inc Banca 6,7% 52,60
FFIV US Equity F5 Networks Tecnoligico 6,7% 47,75
FTR US Equity Fronger Communi Telecomunicagdes G6,7% 4,55
GNW US Equity Genworth Financi Segurador 6,7% 16,41
KEY U3 Equity Keycorp Banca 6,7% 13,53
Acies 40%

Cash 60%
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢ definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem ag6es das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatorio.

Ll As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nao véo receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas € parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp € membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator", de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicao das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagao dez-13 set-13 jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 55% 59% 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 23% 9% 9% 10% 12% 4% M% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 14% 0% 0% 4% 7% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom /Sob Reviséo 0% 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 102% 71% -46% 3,0% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 6559 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omiss&do, nem sustentar qualquer operagéo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigbes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatorio. As opinies aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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