
 
 
 

As cotações indicadas são os preços de fecho da sessão anterior. Se não for esse o caso, será indicado. Leia a penúltima página para conhecimento de outras Declarações e Prevenções 
dirigidas aos destinatários deste relatório. 

  

 

Certificados
Fecho

(1) 
Var. %

Var.%
no ano

PSI20 61,22 0,5% -6,3%

IBEX35 105,85 0,6% 6,8%

FTSE100 (2) 67,36 1,0% 0,0%

Value&Growth EU 14,10 1,1% 11,6%

Technical EU 15,35 -12,7% 0,3%

Value&Growth US 12,79 -0,3% 14,3%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Mercados  
FECHO DOS MERCADOS 

Segunda-feira de fôlego para praças-europeias 

 

PORTUGAL 

Mota Engil ganha diversas obras na Europa Central no valor de € 218 milhões  
ESFG vende 4.99% de ações BES a € 0,34 por ação 

EUROPA 

SKF apresentou um lucro operacional do 2º trimestre, ligeiramente abaixo do esperado 

Gjensidige Forsikring ASA reportou um resultado líquido acima do estimado 

America Movil quer aumentar a sua participação na Telekom Austria  

Software desceu previsão de margem operacional para 2014 

Vendas da H&M registaram uma subida homóloga de 12% em junho 

Danone entrou para a lista das Best Ideas do Morgan Stanley 

EUA 

Citigroup – resultados do 2º trimestre superam previsões dos analistas 

American Airlines compra motores a jato à CFM International por $ 2,6 mil milhões 

Aecom Technology concordou em adquirir a URS 

KKR adquiriu cerca de 25% de participação na BlackGold Capital Management 

OUTROS 

Taxa de Inflação no Reino Unido em junho acelerou 40pb para os 1,9% 
Vendas Comparáveis no Reino Unido recuaram inesperadamente 0,8% em junho 

Produção Industrial na Zona Euro expandiu 0,5% em termos homólogos em maio 

 

AGENDA MACRO 

 
 

15
 ju

lh
o 

   
 2

01
4 

Diário Ações
Portugal  Europa  EUA



Diário Ações              15  j u lho  2014  
  
  
 

Página 2 de 8 
 

Millennium investment banking

 

 

 
Fecho dos Mercados  

Segunda-feira de fôlego para praças-europeias 

Portugal. O PSI20 subiu ontem 0,6% para os 6181,73 pontos, com 14 títulos em alta. O volume 
foi normal, transacionando-se 646,5 milhões de ações, correspondentes a € 189,2 milhões (5% 
acima da média de três meses). Pela positiva destacou-se o BPI, a subir 3,5% para os € 1,356, 
liderando os ganhos percentuais, seguido da Semapa (+3,2% para os € 10,73) e da NOS (+2,6% 
para os € 4,572). O BES liderou as perdas percentuais (-7,5% para os € 0,445), seguido do  Banif 
(-2,2% para os € 0,009) e da REN (-1,8% para os € 2,53). 

Europa. Depois das quedas da semana anterior, a sessão de segunda-feira deu algum folego aos 
principais índices acionistas europeus, impulsionados pelos bons resultados do Citigroup, que 
acabaram por animar também o setor no velho continente. No último dia de transações de direitos 
relativos ao aumento de capital do BCP, os mesmos encerram a cotar nos € 0,063. O BES 
prolongou as fortes perdas da última semana ao recuar 7,5%, com os títulos do Espírito Santo 
Financial Group a continuarem suspensos por solicitação da empresa. O índice Stoxx 600 
avançou 0,9% (339,79), o DAX ganhou 1,2% (9783,01), o CAC subiu 0,8% (4350,04), o FTSE 
acumulou 0,8% (6746,14) e o IBEX valorizou 0,6% (10606,3). Todos os setores encerraram 
positivos com os que mais valorizarem a serem: Bancário (+1,13%), Químico (+1,13%) e Retalho 
(+1,12%). 

EUA. Dow Jones +0,7% (17055,42), S&P 500 +0,5% (1977,1), Nasdaq 100 +0,6% (3929,464). Os 
setores que encerraram positivos foram: Energy (+0,87%), Info Technology (+0,77%), Financials 
(+0,61%), Industrials (+0,56%), Consumer Staples (+0,38%), Health Care (+0,36%), Telecom 
Services (+0,33%), Consumer Discretionary (+0,27%) e Materials (+0,01%). O único setor que 
terminou negativo foi: Utilities (-1,2%). O volume da NYSE situou-se nos 541 milhões, 14% abaixo 
da média dos últimos três meses (631 milhões). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,4 vezes. 

Ásia. Nikkei (+0,64%); Hang Seng (+0,49%); Shangai Comp. (+0,18%) 

 

Hot Stock  

 

ESFG vende 4.99% de ações BES a € 0,34 por ação 

De acordo com a comunicação divulgada na CMVM, a ESFG informou ontem ao final do dia que a 
redução da sua participação no BES (cap. € 2,1 mil milhões) em 4,99% se traduziu na alienação 
de 281.248.081 ações ao preço de € 0,34 por ação. A operação foi realizada no dia 14 de Julho no 
mercado OTC (Over the Counter ou fora do mercado regulamentado). 

BES: Recomendação, Sob revisão 

Vanda Mesquita, Analista de ações 

 
 

 Portugal  

Mota Engil ganha diversas obras na Europa Central no valor de € 218 milhões  
A Mota Engil (cap. € 938,1 milhões, -2,5%  para os € 4,584) informou ontem ao final do dia em 
comunicado divulgado no site pela CMVM, que tinha ganho diversas obras, essencialmente 
estradas na Europa Central, Polónia e Republica Checa. 

Mota Engil: Restrito 

António Seladas, CFA, Analista de ações 
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Notícia Recorrente 
Calendário do Aumento de Capital do BCP 

Fonte: CMVM 

 
 

 Europa  

 
A SKF (cap. Sk 78,6 mil milhões, +1,5% para os Sk 172,6), maior fábrica de rolamentos do mundo, 
apresentou um lucro operacional de 2,1 milhões de coroas suecas relativo ao 2º trimestre, ficando 
ligeiramente abaixo dos 2,11 milhões esperados. As receitas totalizaram 18 mil milhões de 
coroas suecas, suplantando os 17,8 mil milhões antecipados, o que representa um crescimento de 
9,5% em termos homólogos. A empresa espera que a procura se mantenha inalterada no 3º 
trimestre face aos três meses anteriores, o que em termos homólogos representaria um ligeiro 
crescimento. 

 

A seguradora norueguesa Gjensidige Forsikring ASA (cap. kr 59,6 mil milhões, +2,1% para os kr 
119,1) reportou um resultado líquido de Nk 1,3 mil milhões, superando os € 1,04 mil milhões 
estimados. O Combined Ratio (rácio que resulta da divisão do montante total despendido em 
indemnizações e custos pelo total de prémios recebidos) situou-se nos 81,2%, mais eficiente que o 
antecipado (86,9%). O EPS ajustado veio nos Nk 2,66 vs. consenso Nk 2,13.  

 

A America Movil, controlada pelo milionário Carlos Slim, pretende pagar cerca de € 743 milhões 
(mil milhões de dólares) para aumentar a sua participação na Telekom Austria (cap. € 3,2 mil 
milhões, -0,2%  para os € 7,16) para os 50,8%, entendendo o prazo da operação por mais três 
meses. Os acionistas que entretanto aceitaram a oferta irão receber o pagamento até 24 de julho. 
Com ao Governo austríaco a deter uma participação na empresa de 28,4%, o sindicato passará a 
deter 79,2% da Telecom, sendo que a America Movil poderá alienar ações nos próximos dois anos 
de forma a atingir o target de 24% de free float. 
 

A empresa germânica Software (cap. € 1,8 mil milhões, -14,9%  para os € 20,995), criadora de 
soluções tecnológicas empresariais, reviu a sua previsão de margem operacional para 2014, 
esperando agora que esta se fique entre os 26% e os 27%, sendo que anteriormente estimava 
26,8%. Segundo a empresa, o resultado operacional do 2º trimestre ficar-se-á pelos € 45 
milhões, o que representa uma margem de 23% e uma quebra de igual proporção face ao ano 
anterior. A empresa justificou-se com atrasos significantes em grandes projetos do 2º trimestre. 

 

As vendas da H&M (cap. Sk 476,3 mil milhões, +1,7% para os Sk 287,8), uma das principais 
retalhistas de vestuário europeias, registaram uma subida homóloga de 12% em junho, incluindo 
impostos e em moeda local. O efeito de calendário teve um impacto negativo de 3 a 4 pontos 
percentuais. 
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A Peugeot (cap. € 9 mil milhões, +3,2% para os € 11,455) reiterou o target financeiro 
apresentado a 14 de abril, prevendo obter um free cash flow operacional positivo no máximo até 
2016, atingindo os € 2 mil milhões durante o período 2016-2018. 

 

A Danone (cap. € 36,2 mil milhões, +2,7% para os € 56,17) entrou para a lista das Best Ideas do 
Morgan Stanley, com o banco de investimento a acreditar que a maior fabricante mundial de 
iogurtes vai melhorar as margens. 

 

Destaque para as principais empresas fabricantes de aeronaves, Airbus (cap. € 37 mil milhões, 
+0,1% para os € 47,19) e Boeing (cap. $ 94,5 mil milhões), uma vez que se inicia hoje o 
Farnborough International AirShow, no Reino Unido. Neste evento com duração de uma semana, 
as construtoras poderão mostrar às transportadoras aéreas as suas mais recentes novidades. 

 

cap. - capitalização bolsista 

 
 

 EUA  
 

O Citigroup reportou uma quebra de 96% no lucro do 2º trimestre, penalizado por custos de $ 3,7 
mil milhões relacionados com o processo de venda de hipotecas tóxicas. O resultado líquido 
totalizou $ 181 milhões, ou $ 0,03/ação. O EPS ajustado foi de $ 1,25, batendo a estimativa de $ 
1,06. O produto bancário caiu 3,1% em termos homólogos para os $ 19,4 mil milhões, superando 
os $ 18,8 mil milhões de consenso. O banco confirmou ter chagado a um acordo de $ 7 mil milhões 
com o Departamento de Justiça norte-americano que faz terminar o processo que corre contra si 
que corre contra si sobre a venda de hipotecas tóxicas momentos antes e durante a crise 
financeira de 2008 (deste montante, $ 4 mil milhões serão para ser pagos em cash ao DoJ, $ 500 
milhões para cobrir custos judiciais e os restantes $ 2,5 mil milhões deverão ser pagos através da 
redução da prestação da casa de pessoas afetadas com o processo). Esta notícia já tinha sido 
avançada a semana passada pelo Wall Street Journal.  

 

A American Airlines concordou em adquirir $ 2,6 mil milhões em motores a jato à CFM 
International (uma joint-venture entre a GE e a Safran). Assim sendo, os 100 A320neo da Airbus 
serão incorporados com os novos motores. 

 

A Aecom Technology concordou em adquirir a URS, gestora de projetos de engenharia, por cerca 
de $ 4 mil milhões em ações e cash. A Aecom irá pagar cerca de $ 56,31/ação, o que representa 
um prémio de 19% face à média de fecho dos últimos 30 dias e 8,2% face ao fecho da passada 
sexta-feira.  

 

A KKR adquiriu cerca de 25% de participação na BlackGold Capital Management, um fundo de 
investimento de $ 1,4 mil milhões especializado em recursos naturais e no mercado energético. 
O objetivo desta operação é diversificar os seus negócios, de forma a não se concentrar apenas 
em aquisições empresariais. 
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 Outros  
 

De acordo com o Índice de Preços no Consumidor, a Taxa de Inflação no Reino Unido em junho 
acelerou 40pb para os 1,9%, o que supera a estimativa de 1,6%. Em termos homólogos o IPC 
expandiu inesperadamente 0,2%, quando era aguardada uma queda de 0,1%. 

As Vendas Comparáveis no Reino Unido recuaram inesperadamente 0,8% em termos homólogos 
no mês de junho, quando eram esperado um aumento de 1%. 

 

A Produção Industrial na Zona Euro expandiu 0,5% em termos homólogos no mês de maio, em 
linha com o esperado. Em termos sequenciais (ajustado para sazonalidade), verificou-se uma 
contração de 1,1%, não tão negativa como a queda de 1,2% prevista. Segundo os dados do 
Eurostat, a Produção Industrial em Portugal cresceu 0,3% em termos homólogos no mês de maio 
e contraiu 3,6% face ao mês anterior. 

 
 

 Resultados  
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Dividendos  
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 Declarações (“Disclosures”)  
 Este relatório foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium 

BCP). 

 O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários (CMVM). 

 Recomendações: 

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto; 

Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto; 

Reduzir, significa entre –10% e 0% retorno absoluto; 

Vender, significa menos de –10% retorno absoluto. 

 Em termos gerais, o período de avaliação incluído neste relatório, é o fim do ano corrente ou o fim do próximo ano. 

 Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo). 

 Habitualmente, atualizamos as nossas valorizações entre 3 e 9 meses. 

 O Millennium BCP proíbe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situações legalmente equiparadas de deterem 

ações das empresas por eles cobertas. 

 O Millennium BCP pode ter relações comerciais com as empresas mencionadas neste relatório. 

 O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissões por serviços de banca de investimento prestados às empresas mencionadas 

neste relatório. 

 As opiniões expressas acima, refletem opiniões pessoais dos analistas. Os analistas não recebem nem vão receber nenhuma compensação por 

fornecerem uma recomendação específica ou opinião sobre esta (s) empresa (s). Não existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o 

analista, relativamente à recomendação. Este relatório não tem qualquer destinatário específico. 

 Os analistas do Millennium BCP não participam em reuniões que visem o envolvimento do Banco na preparação e/ou colocação do ofertas públicas 

de títulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendação, exceto quando divulgado no relatório.       

 A remuneração dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento. 

 O grupo BCP detém mais de 2% da EDP. 

 O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente à 8ª fase do processo de privatização. 

 O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente à 2ª fase do processo de privatização.      

 Um membro do Conselho de Administração e da Comissão Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisão da 

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A.. 

 Millennium BCP através da sua área de Banca de Investimentos presta serviços de banca de investimento à Tagus Holdings S.a.r.l. (“Oferente” no 

lançamento da oferta pública de aquisição das ações Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.). 

 O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 

2013. 

 O Conselho de Administração da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente à operação de oferta de 34 300 000 ações 

ordinárias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anúncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014. 

 O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial do ES Saúde, realizada em 

fevereiro 2014. 

 O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de ações, lançada pela José de Mello SA, através de um 

accelerated bookbuilding, relativo à alienação de 94 787 697 ações EDP,  segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014. 

 O Millennium BCP está envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no início de maio 2014.    
 O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner” na 

Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa. 
 O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Pública de Venda da REN realizada em junho de 

2014.  
 O Banco Comercial Português foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessão de uma linha de crédito no 

montante de €3.150.000.000 que foi dada à EDP - Energias de Portugal (junho 2014). 
 O Banco Comercial Português S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissão de instrumentos de dívida no montante de 

€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014). 

 Recomendações s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%) 

Recomendação jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04

Compra 50% 25% 55% 59% 77% 77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%

Manter 32% 13% 23% 9% 9% 12% 11% 7% 15% 4% 27% 11% 40% 6%

Reduzir 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%

Vender 18% 29% 5% 14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%

Sem Recom./Sob Revisão 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%

Variação -10.6% 16.0% 10.2% 7.1% -1.7% 2.9% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na

PSI 20 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

 A Política de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do  endereço www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos 
Clientes quando assim solicitado. 

Prevenções (“Disclaimer”) 
A informação contida neste relatório tem caráter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatários, como mera ferramenta auxiliar, não 
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ação ou omissão, nem sustentar qualquer operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio 
dos seus destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de 
informações contidas neste relatório foi obtido junto de fontes consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser 
alteradas pelo Banco Comercial Português, S.A.. Qualquer alteração nas condições de mercado poderá implicar alterações neste relatório. As opiniões aqui 
expressas podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras áreas do grupo BCP, como resultado da utilização de diferentes critérios e hipóteses. 
Não pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Português, S.A. garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do conteúdo informativo que compõe este 
relatório, pelo que o mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatários. Os investidores devem considerar este 
relatório como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisão de investimento. O Banco Comercial Português, S.A. rejeita assim a responsabilidade 
por quaisquer eventuais danos ou prejuízos resultantes, direta ou indiretamente da utilização da informação referida neste relatório independentemente da forma ou 
natureza que possam vir a revestir. A reprodução total ou parcial deste documento não é permitida sem autorização prévia. Os dados relativos aos destinatários 
que constam da nossa lista de distribuição destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, não sendo suscetíveis de conhecimento de terceiros. 
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