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Mercados
FECHO DOS MERCADOS

Mercados bolsistas pouco alterados em antecipac¢éo a decisdo do BCE

PSI20 Eurostont S&P 500
Banco Com Port-R 3.9% FreemstAg  4.1% Under Armour- 4.5%
Impresa Sgpe Sa 3.3% Banco Com Port-R. 3.9% Newell Fubbermal 4.4%
Banco Espiiio-R. 2.5% Banca Fop Sondi 3.7% Wagresn Co 4.7%
Galp Energia 0.8% Valoursc  -3.1% BrsolMyer Sab -3.0%
BEdp Fenowvaweiz & -1.5% Bouygues 32 -1.7% Coachinc  -34%
Sonae -21% Fepsol 53 -3.6% Diamond Ofishore -3.7%

0
Fecho Var.% var% Va;n/‘;no
(€)
Euro Stoxx 329 0.0% 4.7% 4.7%
PSI 20 7,165 0.5% 9.2% 9.2%
IBEX 35 10,756 -0.2% 8.5% 8.5%
CAC 40 4,501 0.1% 4.8% 4.8%
DAX 30 9,927 0.1% 3.9% 3.9%
FTSE 100 6,819 -0.3% 1.0% 3.5%
Dow Jones 16,738 0.1% 1.0% 2.3%
S&P 500 1,928 0.2% 4.3% 5.7%
Nasdaq 4,252 0.4% 1.8% 3.2%
Russell 1,131 0.4% -2.8% -1.5%
NIKKEI 225* 15,079 0.1% -1.4% -3.9%
MSCI EM 1,031 -0.5% 2.8% 4.2%
MBCPV&GEU 1,469 -0.3% 155%  15.5%
MBCP TH EU 1,779 -0.1% 153%  15.3%
MBCPV&GUS 1,710 0.4% 11.0%  12.5%
*Fecho de hoje
Petréleo(WTI) 102.6 0.0% 4.3% 5.7%
CRB 304.2 -0.3% 8.6%  10.0%
OURO 1,2435 -0.1% 3.2% 4.6%
EURO/USD 1.361 -0.2% -1.3%
Eur 3m Dep* 0.265 0.5 3.0
OT 10Y* 3.670 0.7 -246.0
Bund 10Y* 1.433 25 -49.6
*taxa de juro com variacdes em p.b.
Certificados Fecho Var. % var.%
1) no ano
PSI20 71.44 0.5% 9.3%
IBEX35 107.30  -0.2% 8.2%
FTSE100 (2) 67.98 -0.4% 1.0%
Value&Growth EU 14.70 0.0% 16.3%
Technical EU 1535  -13.6% 0.3%
Value&Growth US 12.52 0.6% 11.9%
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto)
Base 100 em Euros
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PORTUGAL

ES Saude compra agdes proprias

Jeronimo Martins: concorrente Tesco na Pol6nia regista desaceleragdo das vendas
EUROPA

Smith & Nephew pode vir a ser alvo de aquisi¢do por parte da Medtronic

Henkel chega a acordo para a compra da francesa Spotless Group SAS

Asos segue fortemente pressionada na sesséo de hoje

EUA
Dai-ichi Life Insurance anuncia aquisicdo da Protective Life

OUTROS

Vendas a Retalho na Zona Euro com crescimento homoélogo de 2,4% em abril
Encomendas as Fabricas na Alemanha subiram 6,4% no més de abril
Atividade terciaria da China abrandou o seu ritmo de crescimento maio
Atividade terciaria dos EUA acelerou o seu ritmo de expansdo no més de maio
Empresas dos Estados Unidos criaram 179 mil postos de trabalho em maio
Balanca Comercial norte-americana agravou o défice em abril

Producédo Industrial no Brasil registou uma quebra homdloga de 5,8% em abril
PMI Servigos no Brasil acelerou o seu ritmo de expansdo no més de maio
Economia da Zona Euro expandiu-se 0,3% nos primeiros trés meses de 2014
indice de Precos no Produtor da Zona Euro com quebra homéloga de 1,2% em abril

AGENDA MACRO

Hora Pais Evento Estim. Ant.
1000 UEM ‘Vendaz a resalho (m) (abr ) 0.0%% 03%
1200  RemoUnido Banco de Inglsisa - Programa de compra de afvos (un.) e 5B
1245 UEM BCE - Decisdo de taxas de juro 0.1% 0.25%
1330 EUA Pedidos Subsidio Desemgrego 3K 00K,
1830 EUA Fed: Discureo de Kocherdakota zobre Taxas de Imposio - -

(h}-Var. homaloga; (mj-Var. mensal; ft)-Var. trimestral; k-Milhares; M-Milhdes; B - Mil Milhdes; P - Preliminar F- Final
Estimativas de consenso a 3040572074

As cotag0es indicadas sdo os pregos de fecho da sessédo anterior. Se néo for esse o caso, sera indicado. Leia a pentltima pagina para conhecimento de outras Declaragdes e Prevencdes
dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados ‘

Mercados bolsistas pouco alterados em antecipacéo a decisdo do BCE

Portugal. O PSI20 subiu ontem 0,5% para 0s 7164 pontos, com 13 titulos em alta. O volume foi
normal, transacionando-se 309,2 milhdes de acles, correspondentes a € 133,0 milhdes (19%
abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 3,9% para os € 0,196,
liderando os ganhos percentuais, seguido da Impresa (+3,3% para os € 1,694) e do BES (+2,5%
para os € 1,044). A Sonae liderou as perdas percentuais (-2,1% para os € 1,275), seguida da EDP
Renovaveis (-1,5% para os € 5,015) e da Galp Energia (-0,8% para os € 12,915).

Europa. As bolsas europeias seguiram ontem a senda de indefinicdo e variacdes ligeiras que tem
marcado esta semana, na sessdo que antecede a reunido do BCE. A bolsa de Lisboa foi a que
mais se destacou entre as pracas europeias com ganhos superiores a 0,5%, sendo o BCP a sua
cotada que mais valorizou. O indice Stoxx 600 avangou 0,02% (343,56), o DAX ganhou 0,1%
(9926,67), o CAC desceu 0,1% (4501), o FTSE deslizou 0,3% (6818,63) e 0 IBEX desvalorizou
0,2% (10755,6). Os setores que maiores valorizagBes apresentaram foram Viagens & Lazer
(+0,88%), Construcdo (+0,63%) e Farmacéutico (+0,37%). Pelo contrario, os setores que mais
cairam foram Energético (-0,95%), Utilities (-0,81%) e Automdvel (-0,56%).

EUA. Dow Jones +0,1% (16737,53), S&P 500 +0,2% (1927,88), Nasdaq 100 +0,4% (3743,594).
Os setores que encerraram positivos foram: Consumer Discretionary (+0,44%), Financials
(+0,32%), Consumer Staples (+0,31%), Info Technology (+0,26%), Health Care (+0,23%),
Materials (+0,18%) e Utilities (+0,01%). Os setores que encerraram negativos foram: Telecom
Services (-0,3%), Energy (-0,14%) e Industrials (-0,08%). O volume da NYSE situou-se nos 539
milhdes, 18% abaixo da média dos Ultimos trés meses (656 milhdes). Os ganhos ultrapassaram
as perdas 1,6 vezes.

Asia. Nikkei (+0,08%); Hang Seng (-0,18%); Shangai Comp. (+0,79%).

Hot Stock

ES Saude comprou acgdes préprias

A ES Saude (cap. € 364 milhdes, -0,4% para os € 3,81) revelou ontem em comunicado na CMVM
que na sequéncia de aquisi¢les realizadas na Euronext Lisbon durante maio e junho, passou a
deter diretamente 53.738 a¢Oes proprias e indiretamente através das suas subsidiarias 11.610
acOes proprias, no total de 65.348 acdes proprias, representativas de aproximadamente 0,068%
do seu capital social. Refira-se que estas aquisicdes de agBes para distribuir pelos
administradores se inserem no ambito do plano de remuneragBes aprovado em sede de
Assembleia Geral de acionistas (modelo de incentivos com base em agdes), ndo resultando de
uma politica de compra de agdes proprias.

ES Salde: Recomendacdo de Manter, Preco Alvo 2014 € 3,85, Risco Elevado

|

Jodo Flores, Analista de A¢des

Portugal

Jeronimo Martins: Concorrente Tesco na Poldnia registou desaceleracdo das vendas

|

As vendas em base compardvel na Polénia da retalhista inglesa Tesco, concorrente da
Biedronka/Jerdnimo Martins (cap. € 7,8 mil milhdes, +0,2% para os € 12,43), registaram um
crescimento de 0.5% no 1°rimestre fiscal, o que representa um arrefecimento face ao 1.9%
registado no 4°Trimestre de 2013. Apesar do nimero ter uma base comparativa favoravel, acabou
por recuar, o que pode sugerir uma maior concorréncia no mercado Polaco (e subida de quota de
mercado dos principais concorrentes, entre 0s quais a Biedronka).
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Jerénimo Martins: Recomendagdo de Comprar, Preco Alvo 2014 € 16,45, Risco Médio
Jodo Flores, Analista de A¢des

REN - Principais condi¢fes de Venda Direta e OPV:

= Oferta publica de venda de 11.748.000 acfes ordinarias, representativas de 2,2% do capital
social e admissao a negociacdo de até 58.740.000 representativas de 11% do capital social da
REN (cap. € 1,5 mil milhdes, +0,5% para os € 2,764),

= O prazo de subscricdo das 11.748.000 acdes ordinarias decorre entre os dias 2 de Junho e 12
de junho, sendo que a irrevogabilidade das ordens se inicia no dia 9 de Junho inclusive;

=  Fixacdo do preco final na venda direta e oferta publica de venda: 13 de Junho;

= Alocacdo de ac¢Bes na venda Direta e OPV: dias 13 e 16 de Junho respetivamente;
= Liquidacdo fisica e financeira de ambas as operacdes: 17 de Junho;

= O preco de colocacdo sera o menor dos seguintes valores:

= O preco que for fixado para a Venda Direta Institucional;

= A média ponderada pela quantidade de ag¢les transacionadas em cada sessdo da cotacdo das
acdes no mercado regulamentado Euronext Lisbon, durante as cinco sessfes de bolsa
anteriores ao termo do prazo da OPV, incluindo o dia em que o referido termo ocorre,
acrescida de 5%.

O Millennium BCP é Co-lider na OPV

Noticia recorrente
BES - calendéario do aumento de capital

Data imite para aquisizio de agdes do BES com direfio de preferénda 21-05-2014
Pericdo de negocdiagio de direfios

[nicic 27-05-2014

Fim 03-06-2014
Feriodo de subscricio de novas agles

Inicio 27-05-2014

Fim 0%/06/2014 @ 15h
Apuramenie de resuliados da OFS 11-08-2014
Liquidagdo financeira do exercico de direfios 16-06-2014
Emizz80 das novas acgdes (data prevista) 16-06-2014
Inicio da negociagio das novas acpdes (dai3 previzs) 17-06-2014
Pre¢o de aumenio de capial 65 cénfimos
Mumeros de direiios para subscrever uma nova acdo 25

Nos comunicados de 27 e 28 de Maio a ESFG (cap. € 600,9 milhdes, +0,2% para os € 2,747) e 0
Credit Agricole (cap. € 28,7 mil milhdes, +0,9% para os € 11,485) informaram que, depois da
colocacdo acelerada dos direitos de subscricdo ao preco de € 0,11, as suas posi¢es no BES (cap.
€ 5,5 mil milhdes, -1,7% para os € 0,98) se reduziram para cerca de 25% e 15% respetivamente.
Mais informam que ndo alienardo mais direitos ou a¢des nos proximos 180 dias.

BES: Recomendacdo de Comprar, Preco Alvo 2014 € 1,25, Risco Elevado;
Vanda Mesquita, Analista de aces.

cap. - capitalizagéo bolsista
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Europa ‘

A britdnica Smith & Nephew (cap. £ 9,9 mil milhGes, +4,7% para os £ 11,14) pode vir a ser alvo
de aquisicdo por parte da Medtronic (cap. $ 63,3 mil milhdes), empresa norte-americana de
tecnologia de apoio & medicina, noticia a Bloomberg citando pessoas familiares com o possivel
negdcio. Esta operagdo iria permitir & tecnoldgica norte-americana alterar a sua morada fiscal,
beneficiando assim de uma carga de imposto inferior no Reino Unido. No entanto, as preparagdes
da Medtronic para uma possivel oferta ainda estdo num estado embrionério. Também a norte-
americana Stryker ($ 32,4 mil milhdes) mostrou-se, a semana passada, interessada nesta
aquisigdo.

A Henkel (cap. € 34,9 mil milhdes, +0,5% para os € 85,7), fabricante do detergente Persil, chegou
a acordo para a compra da francesa Spotless Group SAS, produtora de diversos produtos de
cuidados para a casa, por € 940 milhdes. Esta é a segunda aquisicdo anunciada esta semana,
ap6s no dia 2 de junho, a Henkel ter anunciado a compra de 3 empresas norte-americanas,
produtoras de produtos de para o cabelo, por € 270 milhdes.

A retalhista britanica Asos (cap. £ 2,6 mil milhdes, -30,9% para os £ 31,25) segue fortemente
pressionada na sessdo de hoje apds ter cortado a sua previsdo de margem de lucro antes de
impostos para o ano fiscal ter sido cortada em 2pp para os 4,5%. A empresa esta especialmente
sensivel a quaisquer revisdes ou anincios aquém do esperado, uma vez que considerando o0 prego
de fecho da sessdo de ontem, a Asos transacionava com um racio Price-Earnings superior a 100x.
Esta noticia tem também pressionado outras retalhistas do online, tais como a Boohoo.com (cap.
£ 0,5 milhdes, -9,1% para os £ 0,45) e a Ocado Group (cap. £ 2,1 mil milhdes, -1,2% para os £
3,658), na sessdo de hoje.

cap. - capitalizagéo bolsista

EUA |

A seguradora japonésa Dai-ichi Life Insurance anunciou a aquisicdo da sua congénere norte-
americana Protective Life por cerca de $ 5,7 mil milhdes, ou $ 0,7/acdo, em cash, naquela que
serd a maior aquisicdo de uma empresa niponica a outra estrangeira. O preco proposto representa
um prémio de 34% face ao prego de fecho da passada sexta-feira e surge numa altura em que as
seguradoras do Japdo enfrentam problemas demograficos no mercado doméstico pelo que
procuram alternativas de negdcio no estrangeiro.

A administracdo da Hillshire Brands, empresa do ramo alimentar que deverd indemnizar a
Pinnacle em $ 163 milhdes apos ter desistido da sua compra, deu luz verde as negociagdes com a
Pilgrims's Pride, empresa norte-americana controlada pela brasileira JBS, depois desta ter
aumentado a sua oferta de aquisicdo sobre a Hillshire de $ 45 para $ 55 em cash. As acdes
encerraram ontem nos $ 58,65 sinal de que os investidores poderdo estar a antecipar um novo
aumento na proposta de aquisi¢do.

QOutros ‘

As Vendas a Retalho na Zona Euro registaram um crescimento homoélogo de 2,4% em abril, o
dobro do previsto, com variagdo mensal positiva de 0,4%, quando era aguardava uma estagnacao.

Péagina 4 de 9
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Na sua publicacdo bimestral do Beige Book, a Reserva Federal informou que a economia se
expandiu a um ritmo “modesto a moderado” no Gltimo més, tendo destacado uma melhoria nos
gastos das familias e no mercado laboral. Em 7 dos 12 distritos houve crescimento “moderado”
com os restantes 5 caracterizados como “modesto”.

As Encomendas as Fabricas na Alemanha subiram 6,4% em termos homologos no més de abril,
tendo superado a expectativa de 4,6% dos analistas.

De acordo com o indicador PMI Servicos, elaborado pela HSBC, a atividade tercidria da China
abrandou o seu ritmo de crescimento maio. O valor de leitura caiu dos 51,4 para os 50,7. J& o
indicador composto ultrapassou a linha do 50 que separa a contra¢do da expanséo, passando dos
49,5 para os 50,2.

De acordo com o valor final do indicador ISM Servicos, a atividade terciaria dos EUA acelerou o
seu ritmo de expansdo no més de maio, tendo, no entanto, ficado ligeiramente aquém do esperado.
O valor de leitura subiu dos 55 para os 58,1, quando o esperado era de 58,2. O valor composto
também melhorou, passando dos 55,6 em abril para os 58,4 no més passado.

Segundo o instituto ADP, as empresas dos Estados Unidos criaram 179 mil postos de trabalho
em maio, menos que o esperado (210 mil), demonstrando menor capacidade de geracdo que no
més de abril, onde tinham sido gerados 215 mil empregos (valor revisto em baixa em 5 mil casos)

A Balanca Comercial norte-americana agravou o défice em abril, ao apresentar um saldo negativo
de $ 47,2 mil milhdes, mais acentuado que o esperado (défice de $ 40,8 mil milhdes), atingindo o
valor mais elevado dos Ultimos dois anos. O ritmo de recupera¢do econémica levou a um aumento
do consumo e do investimento privado, e, por conseguinte, a uma subida das importacdes, que
cresceram 1,2% em abril, enquanto as exportag6es recuaram 0,2%.

De acordo com o valor final relativo aos Custos Unitarios de Trabalho, o custo com a mao-de
cresceram 5,7% no 1° trimestre, 0 que fica acima dos 5,3% estimados. Esta é a primeira variagédo
positiva, apds 0s custos unitarios de trabalho terem caido nos dois Ultimos trimestres de 2013.

A Produgéo Industrial no Brasil registou uma quebra homdloga de 5,8% no més de abril, 0 que
ndo é tdo negativo como o corte de 6,1% que era antecipado. O resultado torna-se mais positivo,
uma vez que a taxa de variacdo do més de marco foi revista em alta em 20pb para os -0,7%.

De acordo com o indicador PMI Servicos, a atividade terciaria do Brasil acelerou o seu ritmo de
expansdo no més de maio, tendo o valor de leitura subido dos 50,4 para os 50,6. J& o indicador
compdsito desceu dos 49,9 para os 49,8.

De acordo com o valor preliminar do PIB do 1° trimestre, a economia da Zona Euro expandiu-se
0,3% nos primeiros trés meses de 2014, em linha com o antecipado pelos analistas. A este valor
corresponde, sem surpresas um crescimento homélogo de 0,9%.

O indice de Precos no Produtor da Zona Euro registou uma quebra homoéloga de 1,2% no més de
abril, indo ao encontro com o aguardado. Em termos sequenciais a quebra foi de 0,1%.
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Resultados ‘ ‘
Empresa 19Trim. 2014 2Trim.2014  3°Trim. 2014 Dia do
Investidor
Galp Energia * 15-04 AA 14-07 AA 13-10 AA
Foriucsl 23-04 OF 21-07 OF 22-10 OF
BFI 23-04 DF na. n.3a.
Impresa 23-04 DF 24-07 DF 23-10 DF
Galp Energia 2004 AR 2807 AA 27-10 AR 04-03-2014
Jerénimo Maring 2504 DF 20-07 DF 28-10 DF
|berdrola 30-04 AR 2307 AA 22-10 AA 18-02-2014
Indra 30-04 DF n.a. n.a.
BCP 05-06 DF 28-07 DF 03-11 OF
Media Capial 05-05 DF n.a. n.a.
CTT 07-056 DF 0T AA 04-11 OF
Sonas Indlstria 07-056 DF 3-07 DF 13-11 DF
Al 07-06 DF n.a. n.a.
Coina 07-06 OF n.a. n.a.
Movabass 08-056 DF 30-07 DF 05-11 DF
Sonae Capial 08-05 DF 31-07 OF 30-10 DF
Zon Opimus 08-05 AA 31-07 AA 06-11 A& 28-02-2014
Sonae Sierra 08-06 DF 05-08 DF 04-11 OF
REN 08-06 DF 31-07 OF 06-11 DF
Semapa 09-06 DF 29-08 DF 31-10 OF
EDF Renovaveis 09-056 AA 0T AA 20-10 AA
Telefonica 09-056 AA 307 AA 05-11 AA
Sonaetom 12-05 DF n.a. n.a.
EDP 13-05 DF 31-07 OF 30-10 DF 14-05-2014
Sonae 14-05 DF 20-08 DF 12-11 AA
BES 15-06 DF 25-07 OF 31-10 OF
Portugal Telecom 15-05 AA na. n.a.
Cimpor 15-05 n.a. n.a.
Indiiex 11-06 AA 17-09 AA 11-12 AA
SAG 23-05 DF n.a. n.a.
ESS 25-06 DF 25-08 DF 25-11 OF
Gling 27-05 3107 20-11
ESFG 27-05 AA n.a. n.a.
Soares da Cosla 2306 14-08 21-11
[bersol 25-05 DF 20-08 DF 21-11 OF
Mota-Engil 25-05 DF 23-08 DF 27-11 OF
T. Duare 30-05 n.a. n.a.
Redius 30-05 14-08 22-1
Indiiex: 11-08 AA 17-08 A4 11-12 AA
Mardier n.a. n.a. n.a.

AA: Antes Aberura; DF: Depois Fecho; m.a. - ndo disponivel (2) ezperado
Fonte: Mib, Bloomberg, Reuters, outras. *Resuliados Operacionais
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Dividendos ‘ ‘
Empresa DPA  Azzembleia Data Data Obs. Ang Amsrior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Aliri 0,042 24-Abr-14 22-Mai-14 18-Mai-14 Aprovado 17-Mai-13 0,025
Banif - - - - - - 0,000
BCP == - 30-Mai-14 - - - - -
BES - 05-Mai-14 - - - - 0,000
BRIl =** - 23-Abr-14 - - - - -
Cimpor 0,003 Z7-Mar-14 24-Abr-14 17-Abr-14 Aprovado 24-Jun-13 0,016
Cofina 0,010 24-Abr-14 22-Mai-14 18-Mai-14 Aprovado 08-Mai-13 0,010
Corfcgira Amorim 0,120 24-Mar-14 23-Abr-14 16-Abr-14 Aprovado 30-Abr-13 0,100
CTT 0,400 05-Mai-14 22-Mai-14 18-Mai-14 Aprovado 01-Jun-13 2860
EDP 0,185 12-Mai-14 28-Mai-14 26-Mai-14 Aprovado 23-Mai-13 0,185
EDP Renovavels 0,040 08-Abr-14 08-Mai-14 05-Mai-14 Aprovado 23-Mai-13 0,040
ESFG - 25-Abr-14 - - - - 0,000
ES Salde 0,000 23-Mai-14 - - Aprovado 01-Mai-13 0,885
F Ramada 0,125 24-Abr-14 22-Mai-14 18-Mai-14 Aprovado 09-Mai-13 0,090
Galp Energia™ 0,144 28-Abr-14 22-Mai-14 18-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0,120
0,173 - - - Esfimado 18-3a+13 0,144
Giling 0,000 22-Mai-14 - - Aprovado - 0,000
Iberdrola® 0,144 28-Mar-14 - - Aprovado 03-Juk-13 0,157
0,150 - - - Esfimado 30-Jan-14 0,126
Iberzol 0,055 30-Abr-14 30-Mai-14 27-Mai-14 Aprovado 05-Jun-13 0,055
Impresa 0,000 23-Abr-14 - - Aprovado - 0,000
Inapa - 10-Abr-14 - - Aprovado - 0,000
Indiiex* 1,210 - 02-Mai-14 02-Mai-14 Aprovado 02-Mai-13 1,100
1,210 - 03-Mov-14 03-Nov-14 Aprovado 04-Now-13 1,100
Indra 0,340 26-Jun-14 - - Proposio 08-Ju-13 0,340
J. Marins 0,305 10-Abr-14 08-Mai-14 05-Mai-14 Aprovado 08-Mai-13 0,285
Mariier - - - - - - 0,000
Media Capital 0,116 30-Abr-14 30-Mai-14 27-Mai-14 Aprovado 01-Mai-13 0,134
Mata-Engil 0,124 30-Abr-14 30-Mai-14 27-Mai-14 Aprovado 24-Mai-13 0,110
Movabaze 0,200 07-Mai-14 05-Jun-14 02-Jun-14 Aprovado 03-Jun-13 0,100
Porucel 0,280 21-Mai-14 12-Jun-14 08-Jun-14 Aprovado 06-Jun-13 0,160
Portugal Telecom 0,100 30-Abr-14 30-Mai-14 27-Mai-14 Aprovado 17-Mai-13 0,325
Redius 0,000 27-Mai-14 - - Aprovado - 0,000
REN 0,17 03-Abr-14 30-Abr-14 25-Abr-14 Aprovado 27-Mai-13 0,170
SAG - 18-Mai-14 - - - - 0,000
Semapa 0,332 23-Mai-14 16-Jun-14 11-Jun-14 Aprovado 14-Jun-13 0,255
Soares da Cosia - 27-Mai-14 - - Proposio - -
Sonas 0,035 30-Abr-14 15-Mai-14 12-Mai-14 Aprovado 30-Mai-13 0,033
Sonae Capial - 17-Mar-14 - - Aprovado - 0,000
Sonae Industria - 04-Abr-14 - - Aprovado - 0,000
Sonascom 0,000 24-Abr-13 - - Aprovado 22-Mai-13 0,120
Teixeira Duare - 31-Mai-14 - - - 18-Jun-13 0,015
Telefonica™ 0,400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0,000
0,350 - 4T14 - Aprovado 06-Nov-13 0,350
Zon Opimus 0,120 23-Abr-14 23-Mai-14 20-Mai-14 Aprovado 24-Mai-13 0,120
na: Nao disponivel

Proposto; Anunciado peia empresa, a ser proposto a Assembieia Geral

Aprovado: Dividendo ja aprovado peia Assembleia Geral

Estimado: Estimado peio Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1°div. ja pago em jansiro)

** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

O bancos que recormeram a apoio do Estadn estao restitos de pagar dividendos.
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Declaracgoes (“Disclosures™)

L] Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

L] O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

L] Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre ~10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

L] Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

L] O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem aces das empresas por eles cobertas.

L] O Millennium BCP pode ter relag8es comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

L] O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatério.

L] As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma

compensagcdo por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta (s) empresa (s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

L] Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunifes que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocacdo do
ofertas pUblicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagédo, exceto quando divulgado no relatério.

L] A remuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

L] O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

L] O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

L] Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissédo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo
da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

L] Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

L] O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

L] O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacédo de oferta de 34 300 000
acoOes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

L] O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

L] O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agées, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienacéo de 94 787 697 a¢des EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

L] O Millennium BCP esté envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

L] O Millennium BCP esté envolvido na oferta publica de venda da Mota-Engil Africa.

L] O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Piblica de Venda da REN que se estd a
realizar (junho 2014).

L] Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)
Recomendagéo mai-14 abr-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 57%  38%  25%  55%  59%  77%  77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14%  29%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 11% 40% 6%
Reduzir 4% 13% 33%  18%  18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 14% 21% 29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -46% -20% 160% 102% 7.1% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 7113 7457 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

Ll A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢co www.millenniumbcp.pt ou

disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aguelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizaco de diferentes critérios e hipéteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizaco da informacéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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