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Var.% no
Var.%
ano

(€)

Fecho Var.%

Euro Stoxx 318 -1,4% 1,3% 1,3%
PSI 20 7.475 -0,5% 14,0%  14,0%
IBEX 35 10.164 -1,4% 2,5% 2,5%
CAC 40 4.366 -1,1% 1,6% 1,6%
DAX 30 9.351 -2,0% -2,1% -2,1%
FTSE 100 6.713 -1,1% 05%  -0,2%
Dow Jones 16.453 0,2% -0,7% -1,4%
S&P 500 1.878 0,1% 1,6% 1,0%
Nasdaq 4.336 -0,4% 3,8% 3,2%
Russell 1.203 -0,1% 3,4% 2,8%
NIKKEI 225* 15.120 -1,0% -1,2% -6,0%
MSCI EM 967 -0,4% -3,6% -4,2%
MBCPV&GEU 1.429 -1,2% 12,3%  12,3%
MBCP TH EU 1.652 -1,1% 7,1% 7,1%
MBCPV&GUS 1.556 -0,3% 1,0% 0,4%
*Fecho de hoje
Petréleo(WTI) 102,6 1,0% 4.2% 3,6%
CRB 307,2 -0,1% 9,6% 9,0%
OURO 1.338,6 -0,8% 11,1%  10,4%
EURO/USD 1,388 0,1% 0,6%
Eur 3m Dep* 0,235 -4,0 0,0
OT 10Y* 4577 111 -155,3
Bund 10Y* 1,653 06 27,6
*taxa de juro com variacdes em p.b.
Certificados Fecho Var. % Var.%
(1) no ano
PSI20 74,58 -0,6% 14,1%
IBEX35 101,90 -1,0% 2,8%
FTSE100 (2) 67,18 -0,8% -0,2%
Value&Growth EU 14,24 -1,2% 12,7%
Technical EU 15,35 -7,6% 0,3%
Value&Growth US 11,18 -0,8% -0,1%
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto)
Base 100 em Euros
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Carteiras

Na semana passada, a rendibilidade da carteira agressiva foi de 2,01% (+12,1% em
2014), ganhando 0,72pp vs. PSI20 (-1,9pp em 2014). Esta semana sai a Sonaecom e
entra a PT. A rendibilidade da carteira liquidez foi de 2,01% (+5,4% em 2014),
ganhando 0,72pp vs PSI20 (-8,6pp em 2014). Esta semana sai a Sonaecom e entra a
PT. (ver paginas 7 e 8).

Mercados
FECHO DOS MERCADOS

Bolsas europeias fecham dltima semana em baixa

P50 Eurostom: S&P 500
Cofina Sgps 52 1,9% Cog 51% Bank Ny Melion 2,3%
T Ren-Fede Energet  1,3% Opap 3a  48% ViCop 2.3%
Fon Op@imus Sgps 0,6% Ar France-KIm 4.4% Sunirust Banks 2.1%
Al Sgos Sa -21% Bank Ircdand  -5,4% Salesiorce.Com -3,8%
¢ Banco EspiritcR. -2,9% Banca Pop Emilia  -5.7% FresportMomoran  -4.8%
Banif- Banco ln - -3,3% Wartzda Oyj Abp  5,6% Peabody Energy  -5,3%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

PORTUGAL
REN vai divulgar os resultados do 4° trimestre hoje depois de mercado

EUROPA

[liad anunciou um resultado liquido de € 265,4 milhdes em 2013

Bouygues estara em conversagdes para a venda de espectro a lliad

Hochtief oferece A$1,16 mil milhdes para aumentar participacdo na Leighton Holdings
Daimler vendeu maioria da participa¢do na joint venture com a japonesa Toray
Banco Popular Espanhol revisto em alta pelo JP Morgan

Fyffes e Chiquita planeiam criar maior produtora e distribuidora mundial de bananas

EUA
Gap Inc com vendas comparaveis a cairem 7% em fevereiro, em termos homdlogos

Safeway aceita proposta de $ 9 mil milhdes pela sua cadeia de supermercados
OUTROS

Producdo Industrial em Italia com expansdo homdloga de 1,4% em janeiro
Confianga dos investidores na Zona Euro melhorou em mar¢o

Exportacdes chinesas recuaram 18,1% em termos homoélogos no més de fevereiro,
importa¢des aumentam 10,1% (vs 7,6% aguardado)

PIB do Japdo cresceu 0,2% no 4° trimestre de 2013

Inflagdo homologa na China recuou 50pb para os 2% em fevereiro

Crédito ao Consumo nos EUA com aumento de $ 13,69 mil milhdes em janeiro
Balanca Comercial dos EUA apresenta défice de $ 39,1 mil milhdes em janeiro

Taxa de Desemprego nos EUA subiu 10pb para os 6,7%, no més de fevereiro
Producdo Industrial na Alemanha com expansdo homéloga de 5% em janeiro

Péagina 1 de 10
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Fecho dos Mercados ‘ ‘

Bolsas europeias fecham Gltima semana em baixa

Portugal. O PSI20 recuou 0,5% na ultima sexta-feira, para os 7475 pontos, com 14 titulos em
queda. O volume foi normal, transacionando-se 863,2 milhfes de acgdes, correspondentes a €
153,4 milhdes (8% acima da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Cofina, a subir
1,9% para os € 0,648, liderando os ganhos percentuais, seguida da REN (+1,3% para os € 2,881)
e da Zon Optimus (+0,6% para os € 5,575). O Banif liderou as perdas percentuais (-3,3% para 0s
€ 0,012), seguido do BES (-2,9% para os € 1,415) e da Altri (-2,1% para os € 2,879).

Europa. Os mercados europeus terminaram em baixa a UGltima sessdo da semana passada,
perante o ambiente de tensdo na Ucrania. Num documento revelado pela Reuters, o0 ministério dos
Assuntos Externos russos veio dizer que néo aceita a linguagem de san¢des e ameagas por parte
da Unido Europeia, depois desta ter decidido suspender as negociacdes sobre a isencéo de vistos
com a Rassia e ponderar anular a proxima cimeira EU/RUssia e 0s encontros do G8 previstos para
Sochi, acrescentando ainda que foram dadas instru¢des para que as sangfes econdmicas a
Rlssia possam mesmo vir a ser aplicadas. A empresa estatal de gas russa Gazprom avisou a
Ucrania de que pode cortar o fornecimento de gas se o pais ndo pagar a divida de $ 1,89 mil
milhdes (€ 1,36 mil milhdes). O indice Stoxx 600 recuou 1,3% (333,06), o DAX perdeu 2%
(9350,75), 0 CAC desceu 1,1% (4366,42), o FTSE deslizou 1,1% (6712,67) e o IBEX desvalorizou
1,4% (10164,2). Todos os sectores perderam na sessdo com enfase para Recursos Naturais (-
3,51%), Automével (-2,17%) e Telecomunicacdes (-1,43%).

EUA. Dow Jones +0,2% (16452,72), S&P 500 +0,1% (1878,04), Nasdaq 100 -0,5% (3703,404). Os
setores que encerraram positivos foram: Financials (+0,5%), Energy (+0,4%), Industrials (+0,25%),
Utilities (+0,25%) e Consumer Staples (+0,14%). Os setores que encerraram negativos foram:
Materials (-0,45%), Info Technology (-0,3%), Health Care (-0,21%), Consumer Discretionary (-
0,11%) e Telecom Services (-0,03%). O volume da NYSE situou-se nos 667 milhGes, praticamente
em linha com a média dos Ultimos trés meses. As perdas ultrapassaram os ganhos 1,1 vezes.

Asia. Nikkei (-1%); Hang Seng (-1,8%); Shangai Comp (-2,9%).
Hot Stock ‘ ‘

A lliad (cap. € 12,3 mil milhdes, +12,6% para os € 212,85), empresa de telecomunicacles
francesa, anunciou um resultado liquido de € 265,4 milhdes em 2013, ficando aquém dos € 283,2
milhdes antecipados. Ja as vendas anuais cresceram 18,9% para os € 3,75 mil milhdes, ficando
ligeiramente acima as espectativas (€ 3,74 mil milhdes). A empresa reiterou o objetivo de atingir
os € 4 mil milhdes de receitas em 2015, bem como alcangar uma margem de Ebitda superior a
40% no final da década. A Bouygues (cap. € 10,4 mil milhdes, +7,7% para os € 32,4), grupo
industrial francés que atua nas areas de telecomunicac¢des construcdo e comunicagdo que procura
fundir ativos da sua unidade de teleméveis com a SFR, estard em conversagfes para a venda
de espectro a lliad, por cerca de € 1,8 mil milhdes, de forma a satisfazer critérios da autoridade
da concorréncia.
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Portugal ‘ ‘

A REN vai divulgar os resultados do 4° trimestre hoje depois de mercado
Estimativas Resultados 4°Trimestre

Vendas YoY EBITDA YoY EBIT YoY Res. Liquido  YoY

260,5 9,7% 138,6 10,4% 90,0 20,0% 37,0 44,5%

A REN vai divulgar os resultados do 4° trimestre hoje depois de mercado. O EBITDA no 4° trimestre
devera ser cerca de € 139 milhdes, dos quais € 99 milhdes deverdo ser relativos a eletricidade e €
37 milhdes deverdo ser relativos ao gas. Os custos financeiros deverdo atingir cerca de € 38
milhdes, permanecendo quase estaveis face ao trimestre homologo. Finalmente, o resultado liquido
deverd ser de € 37 milhdes.

REN: Recomendacdo de Reduzir, Preco Alvo 2014 € 2,80; Risco Baixo;
Vanda Mesquita, Analistas de agdes.

cap. - capitalizagdo bolsista
Europa ‘ ‘

A Hochtief (cap. € 5,4 mil milhdes, +2,7% para os € 70,21), uma das maiores construtoras alemas,
ofereceu A$ 1,16 mil milhdes para aumentar a sua participagdo na Leighton Holdings, construtora
australiana, dos atuais 59% para os 74%, o que podera sinalizar uma aquisi¢ao total no futuro. A
empresa alemd anunciou que a oferta inclui 0 pagamento de A$ 22,15, em cash, por acao.

De acordo com o alemdo Handelsblatt, a Daimler (cap. € 72,5 mil milhdes, +0,5% para os € 67,8),
uma das maiores fabricantes de carros de luxo, incluindo Mercedes (cap. € 72,1 mil milhdes),
vendeu a maioria da sua participa¢do na sua joint venture de fabrico de fibra de carbono com a
japonesa Toray. No Gltimo ano a Daimler reduziu a sua participacdo na parceria de 44,9% para
apenas 5%.

O Banco Popular Espanhol (cap. € 11,4 mil milhdes, +4,2% para os € 5,484) foi revisto em alta
pelo JP Morgan, de Underweight para Neutral, com o price target a subir de e 2,41 para € 5,23.

As empresas Fyffes (cap. £ 300 milhdes, +22,7% para os £ 0,92), distribuidora de produtos
tropicais na Europa, e Chiquita, produtora de bananas com maior expressdo nos EUA, planeiam
uma fusdo que ird resultar na maior empresa produtora e distribuidora de bananas no
mundo. A operacdo ir4 apenas envolver troca de agdes e resultara na criacdo da empresa
ChiquitaFyffes, com 32 mil trabalhadores, vendas anuais de $ 4,6 mil milhes e uma capitalizagao
bolsista superior aos mil milhdes de dolares.

cap. - capitalizagéo bolsista
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EUA | |

A Gap Inc, maior retalhista de vestuario norte-americana, revelou que as suas vendas
comparaveis (lojas abertas ha mais de 1 ano) registaram uma queda homoéloga de 7% em
fevereiro, quando o mercado antecipava uma subida de 1,1% o que terd sido provocado pelas
condigdes climatéricas adversas.

O executivo da Safeway informou ter aceite uma proposta de $ 9 mil milhdes por parte da
Cerberus para a aquisicdo da sua cadeia de supermercados que inclui mais de 1.300 lojas. O
consdrcio norte-americano, que ja detém 1.000 lojas da cadeia de supermercados Albertsons, ira
pagar $ 40 por acdo da Safeway, (incluindo $ 32,5 em cash). A operacéo elevaria a Cerberus a 32
posicdo de maior cadeia de retalhistas alimentares nos EUA. No entanto, outras ofertas poderéo
ainda ser feitas, nomeadamente pela Kroger, avanca o Financial Times.

Outros

Num dia sem mais dados de relevo no plano macroecondémico esta manha foi revelado que a
Producdo Industrial em It&lia registou uma expansdo homoéloga de 1,4% em janeiro, quando era
esperada uma queda de 0,3%. Face ao més anterior a subida foi de 1%, o dobro da estimada.

De acordo com o instituto alem&o Sentix, a confianga dos investidores na Zona Euro melhorou
em margo, com o indicador a passar de 13,3 para 13,9, ainda que a ficar ligeiramente aquém do
esperado (14).

As exportagcles chinesas recuaram de forma inesperada 18,1% em termos homdélogos no
més de fevereiro, quando se aguardava uma expansao de 7,5%. Ja as importagdes cresceram
mais que o aguardado, tendo expandido 10,1% (vs 7,6% aguardado). O resultado foi um défice
de $ 23 mil milhdes na balanca comercial chinesa, surpreendendo o mercado, que aguardava um
superavit de $ 14,5 mil milhdes.

De acordo com o valor final do PIB do Japdo, a economia nipdnica cresceu 0,2% no 4° trimestre
de 2013 em termos sequenciais, ligeiramente abaixo do anteriormente avancado (0,3%).

Segundo o indice de Precos no Consumidor (IPC), a inflagdo homdloga na China recuou 50pb
para 0s 2% em fevereiro, para valores abaixo do estimado (2,1%).

O Crédito ao Consumo nos EUA registou um aumento de $ 13,69 mil milhdes em janeiro,
ligeiramente menor que o previsto ($ 14 mil milhdes).

A Balanca Comercial dos EUA apresentou um défice superior ao esperado, atingindo os $ 39,1
mil milhdes, no més de janeiro (vs esperado de -$ 38,5 mil milhdes e -$ 39 mil milhdes em
dezembro).

A Taxa de Desemprego nos EUA subiu 10pb para os 6,7%, no més de fevereiro, quando se
aguardava uma estahilizacdo da mesma. A criagdo de emprego excluindo o setor primario foi de
175 mil postos de trabalho (vs 149 mil esperados) e o setor secundario criou 6 mil empregos (vs 5
mil esperados). O rendimento médio por hora cresceu 0,4%, em termos mensais, superior aos
0,2% aguardados.

Pagina 4 de 10




Millennium investment banking [IMEUIEYHER 10 margo 2014

A Producdo Industrial na Alemanha registou uma expansdo homoéloga de 5% em janeiro, a um
ritmo superior ao estimado (3,9%), com variacdo mensal positiva de 0,8%.

Resultados

) ) ) ) Diado ~ Assembleia

Empresa 47 Trim. 2013 1% Trim. 2014 2°Trim. 2014 37 Trim. 2014 . Geral
Investidor L
Acionistas

Jerdnimo Maring * 13-01 OF na. na. na.
Sonae * 22-01 DF na. na. na.
Galp Energia * 7-01 AA 15-04 AR 14-07 AA 13-10 AA
Paorucel 28-01 DF 23-04 DF 21-07 DF 22-10 DF 21-05-2014
BPI 30-01 DF na. na. na.
BCF 03-02 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-05 DF 12-05-2013
MNowvabaze 06-02 DF 08-05 DF 30-07 DF 08-11 DF
Galp Energia 10-02 AA 29-04 AA 28-07 AA 27-10 AA 04-03-2014
Semapa 12-02 DF 08-05 DF 29-08 DF 31-10 DF 23-05-2014
BES 13-02 DF 08-05 DF 25-07 DF 31-10 DF
Portugal Telecom 18-02 AA 15-05 AA n.a. n.a.
Iberdrola 18-02 AA 30-04 AA 23-07 AA 22-10 AA 18-02-2014
Media Capital 18-02 DF n.a. n.a. n.a.
Sonae Capital 20-02 AA 08-05 DF 3-07 DF 30-10 DF 17-03-2014
Jerdnimo Marins 25-02 DF 30-04 AA 30-07 AA 30-10 AA
Indra 26-02 DF na. na. na.
EDF Renovavets 26-02 AA 07-05 AA 30-07 AA 29-10 AA 28-04-2014
Zon Opamus 27-02 DF 08-05 AA 31-07 AA 06-11 AA 28-02-2014
EDF 2r-02 DF 13-05 DF 31-07 DF 30-10 DF 14-05-2014 10-04-2014
Telsfonica 2702 AA 08-05 AA H-07 AA 08-11 AA
Cimpor 27-02 15-05 n.a. n.a. 27-03-2014
Sonae Sierra 05-03 DF 08-05 DF 05-08 DF 04-11 DF
Aliri 06-03 DF na. na. na.
Cofina 06-03 DF na. na. na.
REN 10-03 DF 22-05 DF 3-07 DF 08-11 DF 24-04-2014
Sonascom 11-03 DF na. na. na.
CTT 12-03 13-05 na. na. 05-05-2014
Sonas Indisiria 12-03 DF 08-05 DF 30-07 DF 13-11 DF 04-04-2014
Impresa 17-03 DF 28-04 DF 24-07 DF 28-10 DF
ESS 18-03 25-05 25-08 25-1 23-05-2013
Sonas 18-03 AA 14-05 DF 20-08 DF 12-11 AA
Indiiex 18-03 AA na. na. na.
Gling 2703 27-05 3-07 20-1 22-05-2014
SAG 31-03 na. na. na.
Soares da Cozia 24-04 28-05 14-08 21-1
Margier n.a. na. na. na.
Iberzol na. na. na. na.
Maéa-Engil na. n.a. n.a. n.a.
Redius na. na. na. na.
ESFG n.a. n.a. n.a. n.a.

AA; Anies Aberura; DF: Depois Fecho; n.a. - ndo disponivel (g) esperado
Fonte: Mib, Bloomberg, Reutzrs, ouvras. *Resuliados Operacionais

Pagina 5 de 10




Millennium investment banking [BIEV[NAX]ES 10 margo 2014

Ultimo Prego Alvo Potencial - . Capitalizagdo Variagao (%) PIE Dividend Yield

07-03-2014 Prego (€) Final '14 (€)  Valorizagéo (1) Recomendagdo  Risco Bolsista (Emn)

Semana M 3M 12M  YTD 2012 2013E 2014E 2012 2013E
PSI 20 7475 62.888 13 11,2 17,6 243 14,0
IBEX 10.164 535.988 05 4,0 8,1 21,2 2,5
Financeiras 12.238 2,4 20,3 48,3 63,3 33,8
BCP 1) 0,21 - -- - 4.156 69 152 55,4 953 268 - - - - -
BES 1,42 1,20 -15,2% Vender Alto 5.685 01 281 43,7 51,7 362 31,9 perda 590,2 0,0%  0,0%
BPI 1,72 1,50 -13,0% Vender Alto 2.396 08 129 47,9 481 418 53 324 178 0,0%  0,0%
Telecomunicagdes 58.025 16 22 -16 59 -4,0 118 126 15,7 07%  6,0%
Telefénica 11,30 14,40 27,4% Compra Médio 51.427 1,7 18 -1,9 51 -4.5 117 123 145 01%  6,6%
Portugal Telecom 3,25 3,80 16,9% Compra Médio 2914 0,0 15 0,3 17,7 28 14,0 59 4091 87% 31%
Zon Optimus 5,58 5,65 1,3% Manter Médio 2.872 1,7 142 58 63,9 32 132 242 244 40%  34%
Sonaecom ©)) 2,22 - -- - 813 12,7 54 -115 440 -136 72 - - 7,9%
Media 469 37 17 20,9 202 293 10,9 - - 4.8%
Impresa 2 1,63 - -- - 274 38 164 52,3 2791 495 278 - - 0,0%
Media Capital 2 1,52 - -- - 128 12,6 7,0 46,2 369 310 83 - - 9,7%
Cofina 2 0,65 - -- - 66 37 1,7 20,9 202 293 10,1 - - 2,2%
Tecnologia 2.397
Indra 13,87 13,70 -1,2% Reduzir Alto 2276 42 7,6 28,0 522 141 100 149 159 34%  2,4%
Novabase 385 4,00 3,9% Manter Alto 121 66 139 35,6 301 475 91 200 199 255% 19%
Electricidade 48.071 0,7 99 12,8 28,9 9,6 94 112 14,9 38%  4,0%
Iberdrola 4,82 4,80 -0,4% Reduzir Baixo 30.726 0,1 78 8,1 214 4,0 90 114 150 72%  62%
EDP 324 3,10 -4,2% Reduzir Baixo 11.829 30 16,7 213 394 212 83 121 126 81% 57%
EDP Renovaveis 4,56 5,60 22,8% Compra Baixo 3977 2,6 73 218 14,9 18,1 276 305 345 1,0%  1,0%
REN 2,88 2,80 -2,8% Reduzir Baixo 1.538 43 121 29,8 253 287 89 128 142 83% 59%
Conglomerados 3.984 1,0 9,1 27,3 - - - - - - -
Sonae 1,31 1,35 3,2% Manter Médio 2.616 02 109 258 86,6 247 42,2 81 386 48%  2,5%
Semapa 10,55 8,70 -17,5% Vender Alto 1.248 25 55 30,7 572 296 53 155 182 104%  2,3%
Sonae Capital 0,48 0,37 -23,8% Vender Alto 120 0,0 171 455 152,6 455 perda perda perda 0,0%  0,0%
Retalho 73.488
Inditex 105,70 110,00 4,1% Manter Médio 65.886 13 2,1 -7,0 06 -118 55 281 248 1,7%  21%
Jerénimo Martins 12,08 16,85 39,5% Compra Médio 7.602 -1,9 57 -15,2 -199  -150 48 20,2 18,1 20%  2,4%
Industriais 3.177 14 101 - - 198 - - - -
CTT 7,28 6,95 -4,5% Reduzir Médio 1.092 0,3 8,3 - - 302 - 191 167 - 55%
Sonae Industria 0,79 0,66 -91,0% Vender Alto 111 13 17,5 13,3 34,5 40,7 perda perda perda 0,0% perda
Altri 2,88 2,25 184,3% Vender Alto 591 01 71 11,2 546 285 loss loss loss 13%  0,9%
Portucel 323 2,75 -4,5% Vender Médio 2475 0,0 0,0 0,0 216 108 62 109 103 94%  81%
Construcéo
Mota-Engil 5,09 3,20 -37,1% Vender Alto 1.042 09 134 11,9 1584 177 - - - 6,6% 2,2%
Petréleo e Gas
Galp Energia 12,20 15,95 30,7% Compra Alto 10.117 0,2 94 49 0,6 24 27,1 34,6 29,9 20% 2,4%

(1) Dado o Millenium investment banking ser marca registada do BCP, ndo emitimos recomendagdes, estimativas ou price targets sobre o titulo BCP; (2) Sem Cobertura

(3) Sob revisdo
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Carteira Agressiva 1)@

A rendibilidade da carteira agressiva foi de 2,01% (+12,1% em 2014), ganhando 0,72pp vs. PSI20 (-1,9pp em 2014). Esta semana sai a Sonaecom e entra a PT.

CARTEIRA AGRESSIVA
300 - Rendibilidade desdeolangamento (27ul04) Rendibilidade Semanal da Carteira
Empresa Rating Ultimo Preco Alvo Potencial  Rendibilidade Performance
Risco Precolf) [€) Valorizagio Semanal Contribuigio Desvia
250 Jerénimo Marins Médio 1208 1685 39% -1,9% -0,3%pp -0,64pp
Galp Enargia Al 12,20 15,95 3% 0,2% 0,03pp -0,09pp
500 Telebrica Médio 130 1440 7% 1.7% 0,34pp 0,08pp
Sonasoom - 222 - - 12, 7% 2.54pp 2,28pp
EDP Renovaveis Baixo 456 550 23% -2,5% -0,52pp -0,62pp
150 Carteira 2.01%
PS5l 20 1.29%
Ganho/Perda 0.72pp
100 Explicado pela carieira 1,02pp
Explicada pela subsexposicao ace restanies Sules do PSIZ0 -0,30pp
50 T T T T T 1
JWOTIO4 060306 1AGIOT TSNS 22M2M00 28007M2 0440314 . . L .
Rendibilidade em 2013 Carteira para a prt:-xlm.a semarrm_ . Alteragées a Carteira
16 - Empresa Ra.tmg Ultimo Preco Pot.enc:al Entradas Saidas
— e i RI?CO Preco(€)  Alvo (€) Valorizagao
Jergnime Marins Medio 12,08 16,85 9% PT Sonaecom
12 e Galp Energia Mo 1220 1595 %
Telefinka Médio 11,30 14,40 2%
4\ ﬁ</ EDF Renovaveis Baixg 456 560 23%
108 ~” Porugal Telecom Médio 3,25 3,80 17%
o / \ / Rendibilidade
\/ 2010 2011 2012 2013 2014 1 Més 1 Semana
Carieira -7,3% -36,6% 14,6% 49,5% 121% 2,8% 2,0%
e T T T T PSI20 -10,3% -27 6% 29% 17,5% 14,0% 7.9% 1,3%
31-12-13 18-01-14 01-02-14 17-02-14 050314 oo 30pp S0pp 39pp 2.0pp A.9pp SApp o.7pp
desde 27 Jui04

Faonte: Bloomberg; Milennium investment banking

{1} A Carterra & revista no diftimo diz de negociagdo de cada semana. Do unverso ot empresas sobre as quais temos cobertura fundamental contém os cinco titubs que t8m maior pofencial de valonzagso face 8o sew prego alvo. Admitimos gue 2
carteirg exta sempre mveshio's a 100% e cao'a titwl tem um peso de 20%.

{2} Dado o Milennium investment banking estar insends no Grupo BCP, ndo emitimos recomendagbes, estimativas ou prego alvo sobre o titwo BCP.

Péagina 7 de 10




Millennium investment banking [BIEVINAYIEES 10 margo 2014

Carteira Liquidez O @)

A rendibilidade da carteira liquidez foi de 2,01% (+5,4% em 2014), ganhando 0,72pp vs PSI20 (-8,6pp em 2014). Esta semana sai a Sonaecom e entra a PT.

CARTEIRALIQUIDEZ
Rendibilidade desdeolangamento (30 dez2011)
185 Rendibilidade Semanal da Carteira
180 —Cerkin  ——Fs0 Empresa Ra.tirlg Uttimo Prego Pot.encial Rentabilidade .Pe.rl?lmanoe i
Risco PIIBQO ['E) Alvo [E:l valonzagao semanal COII'[IIDI]IQ&O Desvio
185 Jerénimo Marins Médio 12,08 16,85 0% -1,9% -0,38pp -0,64pp
150 Galp Energia Ao 12,20 15,85 % 0,2% 0,03pp -0,09pp
- Telefinica Médio 11,30 14,40 27% 1,7% 0,34pp 0,02pp
Sonascom - 222 - - 12,7% 2.54pp 2,28pp
120 EDF Renovaveis Baixo 456 5560 23% -2,5% -0,52pp -0,62pp
105 Carteira | 2,01%'
% P3l 20 1,20%
Ganho/Perda | D:?prl
T8 Expiicado pela cangira 1,02pp
M1 1U05M2 210812 0U02M3 1400613 25MOM3 OTIDAM4 Explicado pela subexposicio aos resianes Sulos do PSI20 -0,30pp
Rendibilidade em 2013 Carteira para a proxima semana Alteragbes a Carteira
118 - Ay .
— Carrs SO Empresa Rr?;gg Pl:gltt::l;:; m:;e::; ‘\r'alop:rti‘z!::;: Entradas Saidas
Jerdnimo Marins Médio 12,08 16,35 39% PT Sonaecom
12 Galp Energia Ao 1220 1535 %
Telefnica Médic 11,30 14,40 27%
108 R EDP Renovaveis Baixo 456 5,50 23%
//\ / Porugal Telecom Médo 325 380 17%
104 w/ Rendibilidade
\\// 2011 2012 2013 2014 1 Més 1 Semana
100 , , , , Carigira - 226% 41,6% 54% 24% 2,0%
311213 16/01/14 0160214 17102114 0510314 PSI20 -27 6% 2,8% 17,5% 14,0% 7.8% 1,3%
Ganho/Perda - 19.7pp 241pp -8,6pp -5.5pp 0.7pp

Fonte: Bloomberg; Milennium investment banking

(1) A Carteira & revista no (ftimo dia de negociagdo de cads semana. Do universo de empresas sobre as quais femos coberfura fundamental contém os cinco Hitwlos que t&m maior potencial de valonzagdo face ao sev prego abo, excluindo os fitwbs
menos liguidos. Admitimos que a carteira estd sempre investioa 2 1009 e cada titul fem um pezo o 2%,

(2) Daga o Millennium investment banking sstar insenich no Grupo BCF, ndo emiimos recomendagies, estimativas ou prego afvo sobre o fitwb BCFP.
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Declaracgoes (“Disclosures™)

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

- As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma

compensacgdo por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe
qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de
Supervisdo da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta plblica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT,
realizada em dezembro 2013.

. O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operacéo de oferta de

34 300 000 acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no
dia 25 de fevereiro de 2014.

L] Recomendactes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)
Recomendacéo fev-14 jan-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 26%  30%  55%  59%  77%  77% 8% 68% 7% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 17%  35%  23% 9% W%  12% 4%  11% 7%  15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduzr 17% 9%  18%  18%  14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 35% 26% 5%  14% 0% % 7% T% 4% 4% 0%  14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisio 4% 0% 0% 0% 0% %  11%  14% 11%  11%  42% 18% 16% 20%  25%
Variag&o 102% 21% 102% 71% -17% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13%  na
PSI 20 7380 6697 6559 5954 5557 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou

disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagéo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteracées neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que
compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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