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Fecho dos Mercados

Ritmo de atividade industrial em outubro ndo anima investidores, em especial na Europa

Portugal. O PSI20 recuou 0,2% para os 5209 pontos, com 11 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 269 milhdes de agdes, correspondentes a € 121,5 milhdes (2% acima
da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Portugal Telecom, a subir 4,1% para os €
1,361, liderando os ganhos percentuais, seguida da NOS (+3,8% para os € 4,7470) e da Jerénimo
Martins (+1,9% para os € 7,11). A EDP liderou as perdas percentuais (-3% para os € 3,328),
seguida do Banif (-2,8% para os € 0,007) e do BCP (-2,7% para os € 0,0876).

Europa. As pragas europeias encerraram em baixa corrigindo apés o melhor rally semanal do ano.
A penalizar o sentimento esteve a revela¢do de que a atividade industrial na Zona Euro acelerou
menos que o esperado em outubro, ofuscando o bom desempenho do indicador homoélogo nos
EUA. Os resultados empresariais europeus também n&o foram animadores com HSBC (-1,8%),
Holcim (-2,6%) e PostNL (-13,4%) a desapontarem face as estimativas, ofuscando a valorizagéo
expressiva da Ryanair (+7,7%). Por c4, a Portugal Telecom liderou os ganhos no dia em que foi
oficializado o interesse da Altice (-1,2%) nos ativos portugueses da PT Portugal, detidos pela Oi.
O indice Stoxx 600 recuou 0,8% (334,25), o DAX perdeu 0,8% (9251,7), o CAC desceu 0,9%
(4194,03), o FTSE deslizou 0,9% (6487,97) e o IBEX desvalorizou 1% (10374,4). Os setores que
mais perderam foram Utilities (-2,29%), Bancéario (-1,08%) e Farmacéutico (-0,94%). Pelo
contrario, os setores que mais subiram foram Viagens & Lazer (+1,77%), Tecnolégico (+0,29%) e
Media (+0,04%).

EUA. Dow Jones -0,1% (17366,24), S&P 500 -0,01% (2017,81), Nasdaq 100 +0,3% (4169,285).
Os setores que encerraram positivos foram: Utilities (+0,69%), Info Technology (+0,4%),
Consumer Staples (+0,36%), Financials (+0,31%), Telecom Services (+0,18%), Health Care
(+0,02%) e Consumer Discretionary (+0,02%). Os setores que encerraram negativos foram:
Energy (-1,74%), Materials (-0,77%) e Industrials (-0,22%). O volume da NYSE situou-se nos 733
milhdes, levemente acima da média dos Ultimos trés meses (678 milhdes), As perdas
ultrapassaram os ganhos 1,2 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+2,7%); Hang Seng (-0,3%); Shangai Comp (+0,03%).

Banco Santander- lucros do 3° trimestre sobem 52%, beneficiados por menores provisées

O Banco Santander (cap. € 84 mil milhdes, +0,2% para os € 7,007) apresentou um aumento de
52% nos lucros do 3° trimestre, excedendo as estimativas dos analistas, tendo beneficiado de
menores provisdes de crédito em Espanha e da melhoria dos resultados no Brasil e Reino Unido.
O resultado liquido foi de € 1,605 mil milhdes suplantando os € 1,53 mil milhdes aguardados. A
margem financeira cresceu 1,4% face ao trimestre anterior, tendo ascendido aos € 7,47 mil
milhdes. O racio de crédito mal parado caiu 17pb para os 5,28% no final de junho. O Récio core
tier 1 cresceu 52pb para os 11,44%. O produto bancério subiu 12,6% em termos homdlogos para €
10,96 mil milhdes, excedendo os € 10,62 mil milhdes que eram aguardados.

Portugal

De acordo com o Jornal de Negoécios, os acionistas da Portugal Telecom SGPS (cap. € 1,2 mil
milhdes, +1,1% para os € 1,376) estéo dispostos a impedir uma venda da PT Portugal a qualquer
custo. Os rumores surgem depois da francesa Altice ter confirmado o seu interesse pelos ativos
portugueses da Oi, tendo oferecido € 7.025 mil milhdes (incluindo divida) pela PT Portugal.
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Os CTT (cap. € 1,1 mil milhdes, -0,1% para os € 7,443) apresentam hoje resultados apés o
fecho dos mercados.

Estimativas de Consenso 3T 14E

EBITDA 285
Crescimento (YoY %) 44
Margem EBITDA (%) 16,9
Resultado Liquido 15,5
Crescimento (yoy%o) 26
Receitas 168.0
Crescimento (YoY %) -28
Fonte: Factset

Nota: Ebitda, Resultado Liquido e Receitas em milhbes de Euros

*cap- capitalizagdo bolsista

Continental — EBIT do 3° trimestre recua 28% e falha estimativas, mas reitera projegées
anuais

A Continental (cap. € 31,8 mil milhdes, +1,4% para os € 159,1) reportou uma quebra de 28% no
EBIT do 3° trimestre, para os € 638 milhdes, falhando os € 650 milhdes aguardados pelo mercado,
mas reiterou o target de resultados anuais. As vendas aumentaram 3,8% em termos homélogos,
para € 8,67 mil milhdes, superando os € 8,61 mil milhdes esperados. As vendas em 2014 devem
atingir os € 34,5 mil milhdes a margem Ebit deve situar-se em torno dos 11%. A empresa anunciou
também esperar que o cash flow gerado antes de aquisicbes em 2014 seja de € 1,8 mil milhdes
(vs. € 1,5 mil milhdes anteriores projetados).

BMW - resultados superam previsdes, mas mostram perspetivas de crescimento abaixo de
rivais

A BMW (cap. € 53,8 mil milhdes, -1,8% para os € 83,75) registrou um crescimento homélogo de
17,2% no Ebit do 3° trimestre, para € 2,26 mil milhdes, superando aos € 2,03 mil milhdes que o
mercado aguardava a tingindo um valor recorde no trimestre em questéo. As receitas aumentaram
4,5% face a igual periodo do ano anterior, para € 19,6 mil milhdes, excedendo os € 19,3 mil
milhdes estimados. No entanto, as perspetivas de crescimento a um ritmo inferior ao das marcas
rivais como Audi ou Mercedes desiludiu os investidores. As entregas da BMW subiram 5,8%. Se
comparamos com as rivais, as vendas da Mercedes, da Daimler, incluindo a marca Smart,
cresceram 9%, a passo que a Audi, da Volkswagen, registou um aumento homologo de 7,2% nas
entregas. Nos comentarios aos resultados, um analista alemao consultado pela Bloomberg referiu
que espera uma ligeira tendéncia para a BMW perder quota de mercado no préximo ano,
acrescentando que alguns modelos sdo ja um pouco antigos. A fabricante automdvel reiterou o
guidance anual, onde prevé um aumento significativo dos lucros antes de impostos.

Imperial Tobacco com resultados anuais acima de previsdes, ainda que restrigdes ao fumo

condicionem outlook

A Imperial Tobacco (cap. £ 26,3 mil milhdes, +3% para os £ 27,46), segunda maior tabaqueira

europeia, reportou resultados operacionais anuais de £ 3,03 mil milhdes, ligeiramente aquém dos £

3,05 mil milhdes estimados, tendo sido penalizada pelo mercado russo. O EPS ajustado de £ 2,034

ficou um pouco abaixo dos £ 2,05 esperados. As receitas liquidas (underlying) aumentaram 2%
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para £ 6,58 mil milhdes, com o volume de vendas a crescer 7%. A empresa pretende pagar um
dividendo de £0,893 por agdo e mantem em curso o plano de otimizagdo de custos, pretendendo
poupar cerca de £ 300 milhdes anuais a partir de 2018. O nivel total de divida liquida ajustada
registou uma diminui¢do de mil milhdes de libras, para £ 8,1 mil milhdes. A fabricante dos cigarros
Davidoff acrescentou que as condi¢gdes de mercado dever&o continuar dificeis, nomeadamente na
Russia, de onde vem cerca de 8% do seu volume de vendas e onde o Governo aumentou as taxas
e restringiu os locais de fumo.

Hugo Boss revé em baixa estimativas para 2014, apés 3° trimestre desiludir

A Hugo Boss (cap. € 7 mil milhdes, -5,5% para os € 99,41), fabricante de roupa alema, revé em
baixa as suas proje¢des para o fim de 2014, ap6s apresentar os resultados do 3° trimestre. A
empresa prevé para 2014, um crescimento do EBITDA ajustado entre 5% e 7%, abaixo da anterior
estimativa de perto de 10% e um crescimento das vendas, excluindo efeitos cambiais, entre 0s 6%
e 8%, também abaixo da previsdo anterior. As vendas no trimestre atingiram os € 717 milhdes,
ligeiramente acima dos € 712,7 milhdes estimados. A margem financeira ficou nos 64,1%, um
pouco aquém dos aguardados 64,3%, tendo o EBITDA ajustado atingido os € 182 milhdes, abaixo
dos € 186 milhdes esperados. No entanto, o resultado liquido cresceu cerca de 2% para os € 115
milhdes, quando comparado com o mesmo periodo no ano passado. As vendas, excluindo efeitos
cambiais, cresceram 9% no trimestre.

Receitas do 3° trimestre afetadas pelo fraco verao

A francesa L’Oreal (cap. € 68,5 mil milhdes, -1,2% para os € 122,6), maior fabricante mundial de
cosméticos, espera que 2014 seja o pior ano desde 2009, depois de apresentar receitas do 3°
trimestre abaixo das estimativas. As vendas cresceram 2,3% para os € 5,39 mil milhdes, em termos
homélogos, quando os analistas estimavam € 5,47 mil milhdes. A empresa, assim como a Unilever,
foram afetadas pelos fracos nimeros na Europa e na Asia, tendo o verdo menos quente na Europa
Ocidental contribuido também para o fragil crescimento do mercado, mas espera-se uma
aceleragao ja no 4° trimestre. Os resultados operacionais e liquidos deverdo melhorar no final do
ano com o programa de recompra de agdes proprias da empresa a ajudarem as contas.

PostNL desaponta nos lucros do 3° trimestre

A PostNL (cap. € 1,3 mil milhdes, -13,4% para os € 2,931), empresa de servigos postais holandesa,
apresentou um lucro de € 12 milhdes referente ao 3° trimestre, ficando atras dos € 25 milhdes
esperados. As receitas cairam 1,7X% em termos homologos para os € 985 milhdes, ficando acima
dos € 886 milhdes esperados. A empresa comunicou que no 3° trimestre obteve poupancas de € 25
milhdes, € 21 milhdes dos quais no segmento de correio na Holanda.

Rheinmetall emite profit warning para resultados anuais

A Rheinmetall (cap. € 1,3 mil milhdes, -5,2% para € 32,47), conglomerado industrial alem&o, emitiu
um profit warning para os resultados anuais, estimando agora um resultado operacional, excluindo
extraordinérios, de € 150 milhdes, quando antes tinha antecipado um Ebit, excluindo
extraordinarios, entre € 200 milhdes e € 220 milhdes. Os analistas apontavam para um Ebit de €
197 milhdes. A empresa reviu ainda em baixa as vendas da sua unidade de defesa.

Sysco revela dados do 1° trimestre fiscal ligeiramente superiores ao esperado

A Sysco, uma das principais empresas de distribuicdo alimentar da América do Norte, reportou um
EPS ajustado de $ 0,52 respeitante ao 1° trimestre fiscal, ligeiramente superior ao estimado. As
receitas cresceram 6,2% para $ 12,45 mil milhdes, ultrapassando os $ 12,37 mil milhes previstos.
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Loews dececiona nos resultados do 3° trimestre

O conglomerado norte-americano Loews apresentou um EPS operacional de $ 0,41 no 3° trimestre,
0 que desaponta face aos $ 0,68 esperados. O lucro caiu 36% em termos homdlogos para $§ 208
milhGes, também abaixo dos $ 276,5 milhdes esperados. A empresa adquiriu 5,1 milhdes de agdes
préprias no 3° trimestre por $ 220 milhdes e 4 milhdes em outubro por $ 166 milhdes.

Labcorp compra Covance por $ 6,1 mil milhdes

A Laboratory Corp. Of America Holdings chegou a acordo para a compra da Covance, por cerca de
$ 6,1 mil milhdes ($ 5,6 mil milhdes incluindo divida), de forma a adicionar contratos de servigos de
pesquisa para farmacéuticas & sua oferta de testes de diagndstico médico. Os acionistas da
adquirida vao receber cerca de $ 10,5,12 por cada acéo detida, distribuidos por agées (0,2686 da
LabCorp por cada Covance detida) e cash ($ 75,76/agd0), o que representa um prémio de 32%
face ao fecho da Covance a 31 de outubro. A LabCorp estima poupancgas de custos de mais de $
100 milhdes anuais durante os proximos trés anos apds o negdcio estar completo, o que devera
ocorrer no primeiro trimestre de 2015. Em separado, a Covance reportou resultados do 3°
trimestre, com um EPS ajustado de $ 0,98, em linha com o esperado, prevendo atingir os $ 0,95 a
$ 0,98 no 4° trimestre, o que falha os $§ 1,02 antecipados pelos analistas.

Argentina suspende operagdes da P&G por evasio fiscal

A Argentina informou ter suspendido as operagdes da Procter & Gamble (cap. $ 235,8 mil milhdes,
-0,4% para $ 86,95 no pre-market) no pais apds a empresa ter sido acusada de evaséo fiscal. A
autoridade tributaria argentina diz que a P&G “exagerou” nas importagdes registadas como
mecanismo de enviar dinheiro para fora do pais e evitar o pagamento de impostos. As referidas
importacdes referem-se a |&minas de barbear e outros utensilios de higiene importados do Brasil
por um prego de $ 138 milnGes. A P&G opera trés fabricas e dois centros de distribuigao no pais.

Vendas da Nissan nos EUA crescem 13% em outubro

As vendas da Nissan nos EUA cresceram 13% em outubro, suportados pelo aumento da procura do
Rogue crossover e Versa subcompact. As encomendas da marca Nissan subiram 15% para as
94.072 unidades, atingindo valores recorde pelo 13° més consecutivo.

As Vendas de Automéveis no Japao registaram uma quebra homéloga de 9,1% em outubro, de
forma mais acentuada que o verificado em setembro (-2,8%).

O valor final do PMI Industria, mostrou uma aceleragdo do ritmo de expansdo da atividade
transformadora do Japao em outubro, ainda que de forma menos expressiva que o apontado pelo
valor preliminar. A leitura subiu de 51,7 para 52,4. (vs. preliminar 52,8).

A Balanga Comercial do Brasil apresentou um défice de $ 1.177 milhdes em outubro, (vs. -$
1.350 milhdes esperados). As exportagdes cairam 19,7% (yoy) e as importagdes cairam 15,4%.

O indicador ISM Industria apontou para um acelerar surpreendente no crescimento da atividade
transformadora norte-americana em outubro. O valor de leitura passou dos 56,6 para os 59,
quando se aguardava uma descida para 0s 56,1.

O indicador PMI Industria, medido pelo HSBC, apontou para um acentuar do ritmo de contragédo da
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transformadora do Brasil, no més de outubro. O valor de leitura caiu dos 49,3 para os 49,1.

Resultados

Empresa 3° Trim. 2014
Galp Energia * 13-10 AA
Porucel 22-10 DF
[berdrola 22-10 AA
Impresa 2210 OF
BFI 24-10 DF
Media Capital 24-10

BCF 26-10

Galp Energia 2710 AL
Alfri 28-10

Cofina 28-10

Jerdnimo Mariins 20-10 DF
EDP Renovavels 20-10 AA
Sonae Capital 30-10 DF
EDF 30-10 DF
Semapa 31-10 DF
CTT 04-11 DF
Sonae Serra 04-11 OF
Novabase 06-11 DF
NOS 06-11 AA
REN 08-11 DOF
Sonaecom 10-11 DF
Telefonica 12-11 AA
Sonae 12-11 DF
Gling 20-11

Soares da Cosia 21-11

[bersol 21-11 DF
ESS 28-11 OF
Sonas Indusiria 27-11 OF
Mota-Engil 27-11 DOF
Mariier 27-11 DOF
Redius 258-11

Poriugal Telecom 28-11 DF
T. Duare 28-11

Indiiex 11-12 AA

Ad Antes Aberurs; OF: Depois Fecho, m.a. - ndo dizponivel (2) ezperado
Fonie: Mib, Empreza. *Resuliades Operacionas

Empresa DPA  Assembleia Data Daia Obs. Ano Anierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0173 - - - Esfmado 18-Set-13 0.144
Telefonica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4T14 - Aprovade  06-Nov-13 0.350

na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, @ ser proposto 3 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado peia Assembleiz Geral

Estimadio: Estimado pelo Mib

™ Empresa paga dvidendos 2 vezes a0 ano
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Declaragoes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatoério.

10)  As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP ndo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agées, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo & alienagao de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium BCP esta envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

28) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagac out-14 set14  jun-14 mar-14 dez-13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 62%  50%  25%  55%  59%  77%  77%  68% 79% 63% 54% 4% 37% 30% 63%
Manter 0% 0% 32%  13%  23% 9% 9% 2% M% 7% 15% 4%  21% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 10% 0% 33%  18% 18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 2% 5% 6%
Vender 0% 19%  18%  29% 5% 14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 4% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variagio 40% -156% -106% 160% 102% 71% 17% 29% 28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI20 5222 5741 6802 7608 6559 5954 5557 555 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagéao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pégina 7 de 8




illennium

investment banking INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2 B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telephone +35121 113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820

Anténio Seladas, CFA - Head (Industrials and Small Caps)
Jo&o Flores (Retail, Industrials and HealthCare)
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Almeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



