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Fecho dos Mercados

Investidores prolongam otimismo

Portugal. O PSI20 subiu ontem 1,9% para os 5241 pontos, com 12 titulos em alta. O volume foi
fraco, transacionando-se 287,6 milhdes de agdes, correspondentes a € 87,3 milhdes (26% abaixo
da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Portugal Telecom, a subir 11,8% para os €
1,361, liderando os ganhos percentuais, seguida da Jeronimo Martins (+5,5% para os € 8,223) e
da Impresa (+3,7% para os € 0,918). A Semapa liderou as perdas percentuais (-1,7% para os €
9,553), seguida dos CTT (-0,7% para os € 7,579) e da Teixeira Duarte (-0,4% para os € 0,748).

Europa. A generalidade das pragas europeias encerrou a primeira sessdo da semana em alta,
contagiada pelo otimismo que se viveu na bolsa chinesa, impulsionada pelo saldo da balanga
comercial acima do esperado e pelo inicio da cimeira de Cooperacao Econdmica Asia-Pacifico. O
PSI20 foi dos indices europeus que mais valorizou, tendo beneficiado da subida das ac¢bes da
Portugal Telecom, respondendo assim a OPA langada por Isabel dos Santos a € 1,35 por agéo.
Fora do principal indice nacional, a Sonae Industria corrigiu 27,3% para os € 0,048, o que fica
ainda assim bem acima do prego teoérico dado pelo fecho da passada quinta-feira (€ 0,0106), dia
em que as ac¢des destacaram os direitos associados. O indice Stoxx 600 avangou 0,7% (337,71),
o DAX ganhou 0,6% (9351,87), o CAC subiu 0,8% (4222,82), o FTSE acumulou 0,7% (6611,25) e
o IBEX valorizou 1,4% (10273). Os setores que maiores valorizagbes apresentaram foram Retalho
(+1,25%), Viagens & Lazer (+1,19%) e Servigos Financeiros (+1,07%). Apenas o setor dos
Recursos Naturais (-0,27%) recuou.

EUA. Dow Jones +0,2% (17613,74), S&P 500 +0,3% (2038,26), Nasdaq 100 +0,4% (4175,946). Os
setores que encerraram positivos foram: Health Care (+1%) e Utilities (+0,51%), Financials
(+0,5%), Industrials (+0,48%), Consumer Staples (+0,43%), Info Technology (+0,27%), Materials
(+0,26%) e Telecom Services (+0,2%). Os setores que encerraram negativos foram: Energy (-
0,83%) e Consumer Discretionary (-0,07%). O volume da NYSE situou-se nos 668 milhdes, 3%
abaixo da média dos Ultimos trés meses (686 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,5
vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+2,05%); Hang Seng (+0,3%); Shangai Comp. (-0,2%).
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Informagéo relevante sobre o aumento de capital da Sonae Industria

Os direitos relativos ao aumento de capital de € 150 milhdes da Sonae Industria iniciaram hoje a
negociagdo com o ISIN: PTS300AMS009. Os direitos seguiam a cotar nos € 0,03, o que
representa um prego implicito da ag¢do de € 0,0103, muito abaixo do prego a que as agdes
seguiam efetivamente, de € 0,0396.

Antes do anlncio do aumento de capital de € 150 milhdes, a Sonae Industria tinha um valor de
mercado de € 49,4 milhdes. O valor atual dos direitos avalia a empresa em € 155,6 milhdes. Ja o
preco atual da acdo avalia a empresa em € 599,5 milhdes.

Relembramos as datas da opera¢do do aumento de capital da Sonae Industria (-17,5% para os €
0,0396):

LJ_Im:b diade negt_}:fagau, em Botsa, das agtes da Sonae Industria com & de novembro de 2014
direfios de subscricao (%)

Inicio do periodo de subscricio 11 de novembro de 2014
Inicio do periodo de negodiacio dos direfios de subscricdo em boka 11 de novembro de 2014
Ulimo dia de negociacio dos direfios de subscricio em bolsa 1% de novembro de 2014
Ulimo dla de negodiacao fora de mercado regulamentado dos direlios de 24 de novembro de 2014
subscricao

Flaxa ._a parir da qual as ordens de subscricao se tornam irrevogaveis, 19 de novembro de 2014
inclusive

Uimo dia do periodo de subscricio 24 de novembro de 2014
Data previsia para o apuramenio dos resultados da Oferta (™) 26 de novembro de 2014
Liquidacao fisica & financeira das Novas Agdes subscrias na Ofena e das

Movas Apdes eveniualmenie colocadas junio de invesidorss insFucionals 28 g novembro de 2014
Daxsf prevista pz!ra 0 regisio do aumenio de capital na Conservaioria do 2 de dezembro de 2014
Regisio Comercial

D_axa prevista para o inicio da negociacao das Novas Agoes no Euronext 4 de dezembro de 2014
Lisbon (=)

Notas:

("l As agdes fransfendas ou adquinoas fora o= mercado reguiamentady & registadas na conta de valbres mobilidnos
eschturais ob aoquirents até 10 ok novembro o 2074 (inclusive) ainda atnbusm a0 respetivo titwlar, safvo comencdo em
contrano, o direito de preferéncia ng subscogdo das Novas Agdes.

(™" Oz resultados da Oferta no que respaits sos acioniztas, po exercicio 0o respefivo direifo os preferéncia, & sos hifulares
o aireitos o subscrgdo (inclundo o respetivo ratein) serdo apurados pelb BF) e os resultados respeitantes ao pdblico em
geral zerdo, por su3 vez, gpurados pels Euronext em seszdo especial oe mercaod reguiamentaod, devenod tais eventos
OCOMEr A0 Mesmo o,

™1 A vemicagdo deste evento na data mdicads encontra-se dependents da obtengdo ob registo comercial junto o3
Consenvatona oo Registo Comercial na data acima prevista. O Emitents ndo pods todaviz garantir 2 obtengdo do ragisto
nest data,

*cap- capitalizagéo bolsista
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Sonaecom apresenta resultados dos nove primeiros meses do ano

A Sonaecom (cap. € 441,2 milhdes) apresentou resultados referentes aos 9 primeiros meses do
ano. As receitas consolidadas cresceram 3,9% em termos homoélogos para os € 90,1 milhdes,
devido sobretudo ao crescimento de 17% nas Vendas de Equipamento que contrabalangou a queda
de 1,4% nas Receitas de Servigo. O Ebitda cresceu 4,5% para os € 34 milhdes. O resultado antes
de impostos cresceu 36% para os € 29,1 milhdes. O lucro dos primeiros nove meses do ano caiu
42,4% para os € 23 milhdes. O capex operacional aumentou 14,6% para os € 4,1 milhdes. A divida
bruta caiu 42,8% para os € 16,9 milhdes, estando a liquida num valor negativo de € 166 milhdes.

BPI anuncia cooptagao de membro para Conselho de Administragdo

O BPI (cap. € 2,1 mil milhdes) comunicou & CMVM que o Conselho de Administra¢do, na sua
reunido do passado dia 24 de outubro, deliberou cooptar como vogal do Conselho de
Administracao, para preenchimento da vaga que se encontrava aberta nesse 6rgdo, Antonio
Massanell Lavilla. A referida cooptagdo sera, nos termos legais, submetida a ratificagdo pelos
Acionistas na proxima Assembleia Geral.

Oi emitiu comunicado ao mercado, face ao andincio preliminar da OPA de Isabel dos Santos a
PT SGPS

A Oi emitiu o seguinte comunicado ao mercado, face ao anlncio preliminar da OPA de Isabel dos
Santos a PT SGPS (cap. € 1,3 mil milhdes, +3,6% para os € 1,41): “O Conselho de Administragéo
da Oi, tendo em vista a divulgacdo de anuncio preliminar de langamento de Oferta Publica de
Aquisicao das agdes do capital da Portugal Telecom SGPS que inclui condi¢gdes impostas pelo
ofertante cuja adogéo resultaria em alteragdes aos termos da operagao de reestruturagdo ora em
curso de unido das bases acionistas da Oi e da PT SGPS, nomeadamente as condi¢des elencadas
nas alineas vi, vii, viii e ix do item 14 do anlncio preliminar, decidiu, por unanimidade, rechagar
quaisquer propostas para alteragdo dos termos da Operagdo, ratificando, por consequéncia, a
manifestacédo feita pela Diretoria da Oi através de Fato Relevante divulgado nesta data no sentido
de considerar descabida qualquer alteragdo dos termos previamente acordados nos Contratos
Definitivos celebrados com a PT SGPS em 8 de setembro de 2014. Nesse sentido, a Oi considera
inaceitaveis e confirma que ndo efetuara qualquer modificagdo nos atos societarios, Contratos
Definitivos e demais instrumentos firmados para atender qualquer das condigdes estipuladas na
OPA. A Oi reafirma seu compromisso com os investidores e com o mercado de promover a
migracé@o de sua base acionista para o Novo Mercado da BM&FBovespa, através da incorporagéo
de suas agdes pela Telemar Participagdes S.A. (CorpCo).”

Telefénica vendeu metade da participa¢ao que detém na China Unicom

A Telefénica (cap. € 55,6 mil milhdes, +1,9% para os € 12,225) vendeu metade da posi¢do de 5%
que ainda detinha na China Unicom (cap. HK$ 274,5 mil milhdes, -3% para os HK$ 11,14), por
cerca de HK$ 6,66 mil milhGes, equivalente a $ 860 milhdes. A espanhola alienou 597,4 milhdes de
acbes da empresa de telecomunicagdes chinesa a HK$ 11,14, cada. O preco representa um
desconto de 3% face a Ultima cotagdo das agdes no fecho da bolsa de Hong Kong a 10 de
novembro. O Bank of America atuou como o Unico bookrunner da operagao.
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Vodafone reporta menor quebra nas receitas que o esperado mas desaponta no dividendo
intercalar

A Vodafone (cap. £ 58,3 mil milhdes, +5,7% para os £ 2,198) reportou uma subida nas receitas
de 8,9% em termos homoélogos no primeiro semestre fiscal de 2015, terminado em setembro,
para os £ 20,8 mil milhdes, em linha com as estimativas dos analistas. Em termos orgénicos as
receitas cairam 1,5%, menos que a quebra de 2,6% aguardada. O Ebitda caiu 10% para os £ 5,9
mil milhdes, ficando acima dos £ 5,78 mil milhdes. A empresa reviu em alta em £ 200 milhdes o
limite inferior da sua estimativa anual de Ebitda, estando o intervalo agora entre os £ 11,6 mil
milhdes e os £ 11,9 milhdes. A Vodafone ird pagar um dividendo intercalar de £ 0,036,
desapontando face a estimativa de £ 0,037.

Henkel - resultados trimestrais globalmente bons, projeta maior margem Ebit em 2014

A Henkel (cap. € 34,3 mil milhdes, +4,7% para os € 83,3), fabricante do detergente Persil, superou
o0 aguardado pelo mercado nas contas do 3° trimestre. O Ebit ajustado veio nos 693 milhdes (vs.
consenso € 677 milhdes), com a margem a subir 30pb para 16,4%. As receitas totais subiram 1,2%
em termos homologos, para € 4,24 mil milhdes (vs. consenso € 4,21 mil milhdes). De notar ainda
assim que as receitas organicas aumentaram apenas 2,3%, abaixo dos 2,8% esperados. A
empresa reiterou a sua perspetiva de crescimento de vendas orgénicas em 2014 entre os 3% e o0s
5%, tendo elevado a sua projecdo de margem Ebit, que deve ficar proxima dos 16% (tinha
anteriormente previsto cerca de 15,5%), beneficiada pelo crescimento acima do esperado na
Russia. Reafirmou que os resultados ajustados por agdo (preferencial) devem crescer entre 7% e
9% (high-single-digit)

Maersk apresenta lucros acima do esperado

O AP Moeller-Maersk (cap. Kr 281,9 mil milhdes, -2,1% para os Kr 12980), conglomerado
dinamarqués mais conhecido como Maersk e que € o maior operador de porta-contentores mundial,
apresentou um lucro de $ 1,47 mil milhdes, superando os $ 1,38 mil milhdes esperados,
relativamente ao 3° trimestre. As receitas cairam 16,5% para os $ 12,2 mil milhdes, aquém dos $
12,4 mil milhdes. O Ebitda totalizou $ 3,2 mil milhdes, ligeiramente atras dos $ 3,22 mil milhdes
esperados. A empresa manteve o outlook de atingir um lucro de $ 4,5 mil milhdes em 2014,

*cap- capitalizagdo bolsista

Dresser-Rand desaponta nos resultados e divulga detalhes do processo de fusdo com a
Siemens

A Dresser-Rand, fabricante de equipamentos de suporte a industria petrolifera atualmente em
processo de aquisicdo pela Siemens, apresentou um EPS ajustado de $ 0,49, aquém dos $ 0,64
esperados, relativamente ao 3° trimestre. As receitas ascenderam a $ 683,8 milhdes, defraudando
os $§ 712,4 milhGes aguardados. A empresa anunciou que o seu acordo de fusdo com a Siemens
prevé que caso 0 mesmo seja terminado por motivo imputavel & Dresser-Rand a mesma tera de
pagar $ 200 milhdes, mas se for imputavel & Siemens esta ultima tera $ 400 milhdes a primeira.

Blackberry procura parcerias na China

O CEO da Blackberry, John Chen, disse estar interessado em parcerias que lhe permitam
expansdes na China. Estas declaragdes foram proferidas no &mbito do encontro de CEOs para a
Cooperacao Econémica Asia-Pacifico, onde Chen se encontrou com Lei Jun, CEO da Xiaomi, e
Yang Yuaging, CEO da Lenovo.
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Johnson & Johnson pretende expandir-se na China

A Johnson & Johnson pretende expandir-se no mercado da China, reporta o Wall Street Journal
citando uma entrevista com o CEOQ, Alex Gorsky. O executivo disse querer aumentar as vendas de
medicamentos na China embora esteja consciente das dificuldades, nomeadamente o
abrandamento da expansdo econdmica e o tempo elevado que demora a receber aprovagéo para a
comercializagdo de medicamentos. Em média demora 8 anos para receber aprovagdo de um
medicamento na China, o dobro do que é normal demorar em outros mercados. A J&J podera estar
a identificar possiveis alvos de aquisicdo na China de forma a aumentar o seu portfolio de produtos
de beleza e para bebé, artigos médicos e medicamentos.

Boeing recebe encomenda japonesa de $ 8,5 mil milhdes

A Boeing recebeu uma encomenda por parte da japonesa SMBC Aviation Capital no valor de $ 8,5
mil milhdes, para a constru¢do de 8 unidades do modelo 80 737 Max que dever&o ser entregues
entre 2018 e 2022.

Samsung volta a investir no Vietname

A Samsung (cap. 186,8 bilides wons, cerca de $ 172 mil milhes, +5,1% para os 1,268,000 wons)
planeia abrir uma fabrica de smartphones no Vietname, que custara $ 3 mil milhdes, o que sobe o
investimento da empresa no pais para os $ 11 mil milhdes so este ano. A fabricante eletrénica tem
vindo a investir neste pais no sentido de reduzir custos e para fazer frente a concorréncia.

O indice de Confianga dos Consumidores do Japdo caiu inesperadamente em outubro. O valor
de registo desceu de 39,9 para os 38,9 desiludindo face & subida esperada para os 40,5.

A Balanga de Transagdes Correntes do Japao apresentou um superavit de 963 mil milhdes de
ienes, superando os 537,7 mil milhdes de ienes esperados, relativamente ao més de setembro.
Também em termos ajustados o saldo positivo de 414,4 mil milhdes superou os 36,9 mil milhdes de
ienes aguardados.

0 Banco Central Europeu informou que adquiriu € 2.629 milhdes em titulos de divida securitizada
durante a semana passada, fazendo crescer o montante total de aquisi¢des para os € 7.408
milhdes, apds na 12 semana ter adquirido € 1.704 milhdes e na 22 ter comprado € 3.075 milhdes.

A Balanga Comercial de Portugal apresentou um défice de € 1.076 milhdes em setembro. O
registo compara com os saldos negativos de € 894 milhdes em agosto e de € 947 milhdes do
periodo homologo. As exportagdes cresceram 3,7% em termos homologos (+25,6% em termos
sequenciais) para os € 4,08 mil milhdes e a importagdes ampliaram 5,6% (+24,4%) para os € 5,15
mil milhdes.

No 3° trimestre o défice da Balanga Comercial de Portugal acentuou-se em € 185 milhdes face ao
periodo homoélogo para os € 2.893 milhdes. A taxa de cobertura caiu 80pb para os 80,3%. As
exportagdes cresceram 1,5% e as importagdes ampliaram 2,5%. Em termos acumulados nos 9
primeiros meses do ano o défice da Balanga Comercial é de € 7,9 mil milhdes, mais € 1,1 mil
milhdes que no mesmo periodo de 2013. As exportagdes cresceram 1% e as importagdes 3,4%.
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Empresa 3° Trim. 2014
Porucs! 22-10 DF
Impresa 22-10 OF
BFI 24-10 DF
Media Capital 24-10

BCP 26-10

Galp Energia 2710 AA
Allri 258-10

Cofina 28-10

Jerdnimo Marins 28-10 DF
EDP Renovaveiz 28-10 AA
Sonae Capial 30-10 DF
ECP 30-10 DF
Semapa 3-10 DF
CTT 04-11 DF
Sonae Sierra 04-11 DF
Novabase 08-11 OF
NOS 06-11 AA
REN 08-11 DF
Sonaecom 10-11 OF
Banif 10-11 OF
Sonae 12-11 OF
Soares da Cosia 21-11

[bersol 21-11 OF
ES Saude 28-11 DF
Sonas Industria 2711 DF
Mota-Engil 2711 DF
Marier 2711 OF
Reditus 28-11

Porugal Telecom 28-11 DF
T. Duare 28-11

Ad: Antes Aberturz; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) esperado
Fontz: Mib, Empresa.

Empresa DPA  Assembleia Data Daia Obs. Ano Anierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0173 - - - Esfmado 18-Set-13 0.144
Telefonica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4T14 - Aprovade  06-Nov-13 0.350
na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, @ ser proposto 3 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado peia Assembleiz Geral

Estimadio: Estimado pelo Mib

™ Empresa paga dvidendos 2 vezes a0 ano
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Declaragoes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatoério.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP ndo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agées, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo & alienagao de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissao de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao out-14 set14  jun-14 mar-14 dez-13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-08 dez-05 dez-04
Compra 0% 62% 50%  25%  55%  5%%  77%  77% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0%  32%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4%  2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 10% 0% 33%  18%  18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 19%  18%  29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 11%  42%  18%  16% 20% 25%
Variacio 90% -156% -106% 16.0% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 0% 13% na
PSI 20 5222 5741 BB02 7608 6559 5854 5557 555 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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